Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags haben, sollten Sie sich an lhren Bérsenmakler,
Bankmanager, Rechtsanwalt, Buchhalter oder einen anderen unabhangigen Finanzberater wenden.

Ambienta X Environmental Mid Cap Fund
(ein Teilfonds des AMBIENTA X ICAV)

Dieser Nachtrag ist Teil der allgemeinen Beschreibung des ICAV, die im aktuellen Verkaufsprospekt
des ICAV vom 29. November 2024 (der ,,Verkaufsprospekt“) enthalten ist, und sollte in Verbindung
mit diesem und zusammen mit dem letzten Jahresbericht und dem gepriften Jahresabschluss und,
falls nach diesem Bericht vertffentlicht, dem letzten Halbjahresbericht und dem ungepriften
Halbjahresabschluss gelesen werden. Im Falle von Widersprichen zwischen dem Verkaufsprospekt
und diesem Nachtrag ist der Nachtrag maf3gebend.

Eine Anlage in den Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
moglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet. Die Anleger werden auf den Abschnitt dieses
Nachtrags mit der Uberschrift ,,RISIKOFAKTOREN* hingewiesen.

Eine Anlage in den Fonds sollte als mittel- bis langfristig angesehen werden.

Anteilsinhaber des Fonds sollten beachten, dass alle oder ein Teil der Gebihren und Aufwendungen
dem Kapital auf der Ebene des Fonds oder der Anteilsklasse belastet werden. Dies hat zur Folge,
dass der Kapitalwert Ihrer Anlage sinkt.

Es handelt sich um einen Fonds, bei dem Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrége téaglich in
Ubereinstimmung mit der Definition des ,,Handelstages“, wie unten beschrieben, bearbeitet werden
kdnnen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV, deren Namen im Verkaufsprospekt unter der Uberschrift
+MANAGEMENT UND VERWALTUNG" aufgefuhrt sind, tUbernehmen die Verantwortung fir die im
Verkaufsprospekt und in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen
der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass
dies der Fall ist) stimmen die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen mit den Tatsachen Uberein und
lassen nichts aus, was die Bedeutung der Informationen beeinflussen kdnnte. Die Verwaltungsratsmitglieder
Ubernehmen die Verantwortung dafur.

Das Datum dieses Nachtrags ist der 7. Februar 2025.
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»verwaltungsstelle*

,<Jahrlicher Bilanzstichtag"

.Basiswahrung*

,Benchmark-Verordnung*

.,Geschéaftstag”

.,Handelstag"

LAnnahmefrist®

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

bezeichnet MUFG Alternative Fund Services (Ireland)
Limited.

ist der 30. Juni, wobei der erste dieser Termine der 30. Juni
2023 ist.

bezeichnet die Basiswahrung des Fonds, die der Euro ist.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 in ihrer jeweils
geanderten, erganzten oder aktualisierten Fassung.

ist jeder Tag aul3er einem Samstag oder Sonntag, an dem
die Banken in Dublin, Irland, geoffnet sind, oder ein anderer
Tag oder andere Tage, der/die vom Verwaltungsrat in
Absprache mit dem Manager festgelegt und den
Anteilsinhabern mitgeteilt wird/werden. Der Verwaltungsrat
kann in Absprache mit dem Manager zusatzliche
Geschéftstage einrichten und den Anteilsinhabern im
Voraus mitteilen.

bezeichnet einen Geschéftstag oder einen oder mehrere
andere Tage, die vom Verwaltungsrat in Absprache mit dem
Manager festgelegt und den Anteilsinhabern im Voraus
mitgeteilt werden, wobei vorausgesetzt wird, dass es
mindestens zwei Handelstage in jedem Monat gibt, die in
regelmaligen Absténden stattfinden. Siehe auch den
Abschnitt »JAussetzung der Bewertung von
Vermogenswerten® im Verkaufsprospekt.

bedeutet 23:59 Uhr auf dem relevanten Markt, der zuletzt 4
(vier) Geschéftstage vor dem betreffenden Handelstag
schlie8t, und bedeutet fiir Folgezeichnungen und -
rucknahmen 23:59 Uhr auf dem relevanten Markt, der
zuletzt 2 (zwei) Geschaftstage vor dem betreffenden
Handelstag schlie3t. Im Falle von Zeichnungen und
Riucknahmen oder in einem von beiden Fallen sind dies
unter auBergewohnlichen Umstédnden die spéteren
Zeitpunkte, die der Manager von Zeit zu Zeit zulasst, wobei
vorausgesetzt wird, dass Antrdge nicht nach dem
entsprechenden  Bewertungszeitpunkt ~ angenommen
werden und die aulergewohnlichen Umstdnde, unter
denen der Antrag eingeht, vom Manager vollstandig
dokumentiert werden. Jede Anderung des
Handelsschlusses, wie in diesem Nachtrag definiert, wird
den Anteilsinhabern mitgeteilt.



.Erstausgabezeitraum®

.Erstausgabetag”

.Erstausgabepreis*”

»<Anlage*

,MIFID II*

,Nettoinventarwert”

+Rucknahmeschluss*

.Halbjahrlicher Bilanzstichtag”

~SFDR*

‘

.Zeichnungsschluss'

,USA"“ oder ,US-“

,USD*

bezeichnet den Erstausgabezeitraum fur alle in diesem
Nachtrag beschriebenen Klassen. Der
Erstausgabezeitraum fur alle Anteilsklassen des Fonds, die
verflgbar sind, aber noch nicht aufgelegt wurden, endet am
28. Mai 2025 oder zu einem anderen Zeitpunkt, der vom
Verwaltungsrat in Absprache mit dem Manager und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
festgelegt werden kann.

bezeichnet in Bezug auf eine Klasse das Datum der
Erstausgabe von Anteilen dieser Klasse.

bezeichnet den anfanglichen Festpreis, der fur jede
betreffende Klasse am jeweiligen Erstausgabetag gilt und
fur jede Klasse im Abschnitt ,ZEICHNUNGEN: Angebot*
angegeben ist.

bezeichnet jede vom Fonds getétigte Anlage.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU uber Markte fur
Finanzinstrumente in ihrer jeweils gednderten, erganzten
oder aktualisierten Fassung.

bezeichnet den Nettoinventarwert des Fonds oder den einer
Klasse zurechenbaren Wert (je nach Fall), der gemaR dem
Abschnitt  ,Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermdgenswerten® des Verkaufsprospekts mit den unten
aufgefiinrten Anderungen berechnet wird.

bedeutet zwei (2) Geschéftstage nach dem betreffenden
Handelstag.

ist der 30. Juni eines jeden Jahres, beginnend im Jahr 2021.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in
ihrer jeweils geadnderten, ergénzten oder aktualisierten
Fassung.

bedeutet zwei (2) Geschéftstage nach dem betreffenden
Handelstag.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika.

bedeutet US-Dollar.



.Bewertungstag” bezeichnet den Geschaftstag unmittelbar vor dem
Handelstag oder den Tag bzw. die Tage, die der
Verwaltungsrat in Absprache mit dem Manager beschliel3t
und den Anteilsinhabern im Voraus mitteilt.

.Bewertungszeitpunkt® bezeichnet den Geschaftsschluss an dem relevanten
Markt, der an jedem Bewertungstag zuletzt schlie3t. Der
Bewertungszeitpunkt kann jeder andere Zeitpunkt sein, den
der Verwaltungsrat in Absprache mit dem Manager
beschliel3t und den Anteilsinhabern im Voraus mitteilt und
in einem aktualisierten Nachtrag angibt, wobei
vorausgesetzt wird, dass dieser Zeitpunkt in keinem Fall vor
dem Handelsschluss liegt.

Alle anderen definierten Begriffe, die in diesem Nachtrag verwendet werden, haben die gleiche Bedeutung wie
im Verkaufsprospekt.

2. EINLEITUNG

Zum Datum dieses Nachtrags beabsichtigen die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV, die nachstehend unter
LZEICHNUNGEN®" beschriebenen Klassen anzubieten. Das ICAV kann in Zukunft weitere Anteilsklassen
gemal den Anforderungen der Zentralbank anbieten.

Dieser Nachtrag enthalt Informationen, die sich speziell auf den Ambienta X Environmental Mid Cap Fund (der
.Fonds®) beziehen, einen Teilfonds von Ambienta X ICAV (das ,ICAV®), einem als Umbrella-Fonds
strukturierten Irish Collective Asset-Management Vehicle mit beschrankter Haftung und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds, das von der Zentralbank gemaf den OGAW-Verordnungen als OGAW zugelassen
wurde.

Im Falle von Widersprichen zwischen dem Verkaufsprospekt und diesem Nachtrag ist der Nachtrag
mal3gebend.

Der Fonds kann unter bestimmten Umstanden hauptsachlich in Einlagen und/oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, wobei der Wert der Anlage eines Anlegers jedoch nicht garantiert
ist und der Nettoinventarwert des Fonds schwanken kann und eine Anlage im Fonds nicht als Anlage

in einer Einlage betrachtet werden darf.

Die Anleger werden auf die Abschnitte ,ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK*, ,RISIKOFAKTOREN"* und
,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN?* verwiesen.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die mittel- bis langfristig mit einem Portfolio mit mittlerem Risiko sowohl
einen Kapitalzuwachs als auch Ertrage anstreben.

Anleger sollten den Abschnitt ,Risikofaktoren®lesen und berticksichtigen, bevor sie in den Fonds investieren.

Verwaltung



Der Manager handelt als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und des ICAV. Der Anlageverwalter handelt als
Anlageverwalter mit Ermessensspielraum fir den Fonds und das ICAV.



3. ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, attraktive risikobereinigte Renditen zu erzielen, indem er vorwiegend
in 6kologisch nachhaltige Anlagen investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Einklang mit der nachfolgend dargestellten
Anlagestrategie hauptsachlich (aber nicht ausschlieBlich (wie nachstehend beschrieben)) in Aktien und
aktienbezogene oder damit verbundene Wertpapiere von Unternehmen weltweit investiert, die ein
Engagement in Umwelttrends haben und als nachhaltige Anlagen gelten.

Okologisch nachhaltige Anlagen sind Anlagen, die zu einem nachhaltigen Umweltziel beitragen,
vorausgesetzt, diese Anlagen beeintréachtigen keine sozialen und/oder ¢kologischen Ziele wesentlich und die
Zielunternehmen wenden Praktiken der guten Unternehmensfiihrung an. Der Anlageverwalter versucht daher,
in Wertpapiere von Unternehmen oder Emittenten zu investieren, die ein Engagement in 6kologisch
nachhaltigen Trends haben und deren Geschaftszweck in der Losung von Umweltproblemen besteht.

Um die Anlagestrategie umzusetzen und ein Engagement in 6kologisch nachhaltigen Anlagen zu erreichen,
wird der Fonds direkt in Wertpapieren anlegen, die an einem anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, und indirekt Uber derivative Finanzinstrumente (,DFI“), wie nachstehend beschrieben. Die Nutzung
derivativer Finanzinstrumente erfolgt sowohl zu Anlagezwecken als auch fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements. Mit Ausnahme der zuldssigen Anlagen in OTC-Derivaten, missen die derivativen
Finanzinstrumente an anerkannten Markten notiert sein oder gehandelt werden. Dariber hinaus kann der
Fonds sekundar in Anleihen investieren sowie Einlagen, Barmittel oder Barmittelaquivalente und
Geldmarktinstrumente  halten, wie nachstehend beschrieben. Bei diesen Anlagen, die zu
Absicherungszwecken oder im Rahmen des Liquiditatsmanagements getatigt werden, handelt es sich nicht
unbedingt um 6kologisch nachhaltige Anlagen.

Zu den Aktien und aktienbezogenen oder aktiengebundenen Wertpapieren, in die der Fonds investieren kann,
gehdren Stammaktien, Vorzugsaktien, Hinterlegungsscheine, Optionsscheine, Rechte und Wandelanleihen.
Die Anlage des Fonds in Wandelanleihen schlief3t keine bedingten Wandelanleihen ein. Der Fonds kann auch
in Eventualwertrechte (,CVRs") investieren, wie nachstehend beschrieben. Das Engagement des Fonds in
CVRs wird 10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen.

Die Wandelanleihen und CVRs, in die der Fonds investieren kann, koénnen eine Options- oder
Terminderivatkomponente enthalten. Eine durch das Derivat erzeugte zusatzliche Hebelwirkung wird jedoch
nicht dazu fuhren, dass der Fonds die unten beschriebene Hochstgrenze fir die Hebelwirkung tberschreitet.
Der Umfang der Anlage in Optionsscheinen betragt bis zu 10% des Nettovermdgens des Fonds. Es gibt zwar
keine Beschrankungen hinsichtlich der Emittenten, Méarkte oder Branchen, bezlglich derer die Transaktionen
durchgefuhrt werden kénnen, der Fonds konzentriert sich jedoch auf die Markte der Industrielander. Der Fonds
kann in Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung anlegen, wird im Allgemeinen aber in Unternehmen
mit mittlerer Kapitalisierung investieren. Fir diese Zwecke betrachtet der Anlageverwalter mittlere
Unternehmen als Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung zwischen 500 Mio. USD und 10 Mrd. USD zum
Zeitpunkt des Kaufs.



Der Anlageverwalter kann die verschiedenen Techniken und Instrumente einsetzen, die im Abschnitt
,Effizientes Portfoliomanagement® des Verkaufsprospekts beschrieben sind.

Der Anlageverwalter strebt eine Long-Anlagestrategie an und beabsichtigt, die Mdglichkeit, fur Anlagezwecke,
zum effizienten Portfoliomanagement oder zu Absicherungszwecken in Derivate zu investieren, voll
auszuschopfen.

Der Fonds wird im Allgemeinen mindestens 90% seines Nettoinventarwerts in Positionen in Aktien und
aktiengebundenen Wertpapieren anlegen. Der Fonds ist ein aktienorientierter Fonds, und Long-Engagements
gelten nicht fur andere Anlageklassen, in die der Fonds zum Zwecke des Cash-Managements oder zu
ergdnzenden Zwecken investieren kann, wie z.B. Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteile anderer Organismen fur
gemeinsame Anlagen (OGAW und AIF) investieren, soweit dies gemafll den OGAW-Verordnungen und den
Leitlinien der Zentralbank fur zulassige Anlagen von OGAW in anderen Fonds, einschliel3lich Fonds, deren
Anlageziele und Anlagepolitik mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds Ubereinstimmen, zuléassig
ist. Zu den Anlagen des Fonds in anderen Organismen kdnnen Geldmarktfonds und borsengehandelte Fonds
(,LETFs®) gehoren. ETFs werden auch an anerkannten Markten notiert oder gehandelt.

Der Fonds kann, wenn keine geeignete Anlagemdglichkeit zur Verfigung steht, z. B. in Zeiten der
Marktunsicherheit, wenn die Marktbedingungen (z. B. Marktvolatilitat oder Riickgang der Aktienmarkte) eine
defensive Anlagestrategie erfordern, oder um die Bezahlung von Riicknahmen und Kosten zu leisten, Barmittel
in seinem Portfolio verwenden, um in Staats- und/oder Unternehmensschuldtitel (wie z. B. fest- und/oder
variabel verzinsliche Anleihen, die von einer anerkannten Rating-Agentur wie Standard & Poor’s, Moody’s
oder Fitch als Investment Grade oder mit einem Rating unterhalb des Investment-Grade-Ratings eingestuft
wurden) zu investieren. Die Schuldtitel, in die der Fonds investiert, werden in erster Linie an anerkannten
Markten notiert oder gehandelt (auRer in dem Umfang, in dem der Fonds gemafl den OGAW-Verordnungen
in Ubertragbare Wertpapiere investieren darf, die nicht an anerkannten Markten notiert oder gehandelt
werden). Die Schuldtitel, in die der Fonds investiert, dienen in der Regel dem Cash-Management oder
erganzenden Zwecken, wie oben beschrieben. Der Fonds kann Bareinlagen (in der oder den vom
Anlageverwalter festgelegten Wahrung(en)) und/oder Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial
Paper, Einlagenzertifikate, Schatzwechsel, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (die von
Unternehmen oder Regierungsbehorden und -institutionen ausgegeben werden und nicht auf den Fonds
zugeschnitten sind), Geldmarktfonds und fest- oder variabel verzinsliche Commercial Paper) zu den von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und innerhalb der von ihr gesetzten Grenzen halten.

Das Engagement des Fonds in Schwellenléandern betragt maximal 20% seines Nettoinventarwerts.

Ein Eventualwertrecht (Contingent Value Right, CVR) ist ein Ubertragbares Wertpapier, das vom Kaufer eines
Unternehmens an die Verkaufer ausgegeben werden kann. Es legt ein Ereignis fest, das, wenn es ausgel6st
wird, den Verkéaufern die Mdglichkeit gibt, weitere Anteile an der Zielgesellschaft zu erwerben. CVRs werden
in der Regel in Situationen ausgegeben, in denen das erwerbende Unternehmen und das Zielunternehmen
Uber den Wert eines bestimmten Vermogenswerts im Besitz des Zielunternehmens uneinig sind. Jedes CVR
bezieht sich auf einen bestimmten Vermdgenswert und unterliegt den besonderen Bedingungen, die von den
Parteien der jeweiligen Fusions- und Ubernahme-Transaktion ausgehandelt wurden. CVRs konnen eine
Optionskomponente enthalten, indem die Auszahlung von einem bestimmten Ereignis abhéngt, das die
Auszahlung auslést. Der Erwerb von CVRs durch den Fonds erfolgt nur nach einer Zulassigkeitsprifung durch



den Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit Regulation 4 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank.
Anlagestrategie

Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel in erster Linie durch die Anlage in Positionen in Aktien und aktiengebundenen
Wertpapieren zu erreichen. Investitionen in Aktienpositionen kénnen sowohl direkt als auch Uber Derivate
getétigt werden. Einzelheiten zu den vom Fonds eingesetzten Derivaten sind nachstehend unter ,Weitere
Informationen Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten durch den Fonds* aufgefihrt.

Bei der Identifizierung von 6kologisch nachhaltigen Anlagen kombiniert der Anlageverwalter ein thematisches
Research zu Nachhaltigkeitstrends mit einem disziplinierten und kompromisslosen fundamentalen Bottom-up-
Ansatz fir das Anlage-Research, der zu einem auf hohen Uberzeugungen beruhenden, konzentrierten
Portfolio von Wertpapieren von Unternehmen fiihrt, die 6kologisch nachhaltigen Trends ausgesetzt sind, wie
unten beschrieben. Langfristige Positionen werden in Wertpapieren von Unternehmen aufgebaut, die der
Anlageverwalter als 6kologisch nachhaltige Anlagen betrachtet, wobei der Schwerpunkt auf Unternehmen aus
Industrielandern liegt. Das Portfolio wird tendenziell eine konzentrierte Zusammensetzung von Titeln mit hoher
Uberzeugungskraft sein, die starke Wettbewerbsvorteile zu attraktiven Bewertungen auf der Grundlage
fundamentaler Bewertungskennzahlen aufweisen. Bei solchen fundamentalen Bewertungskennzahlen
handelt es sich um MessgréRen des Rechnungswesens, die darauf abzielen, Unternehmen zu bewerten und
ihre ,Attraktivitat unter Bezugnahme auf eine solche Bewertung zu bestimmen, einschliel3lich beispielsweise
der Bericksichtigung der Rendite des freien Cashflows eines bestimmten Unternehmens.

Die o©kologische Nachhaltigkeit ist ein wichtiger Faktor der Anlagestrategie, und sie ist in den
Portfolioauswahlprozess des Anlageverwalters, mit dem er ©6kologisch nachhaltige Anlagen identifiziert,
integriert. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass sie als starke Triebkraft fir die Ideenfindung und als
strenger Filter zur Hervorhebung 6kologisch nachhaltiger Anlagemdéglichkeiten in attraktiven Unternehmen
dient.

Der Anlageverwalter wendet einen disziplinierten fundamentalen Investment-Research-Prozess an, der durch
ein umfangreiches Programm von Treffen mit dem Management von Unternehmen und den Einsatz des in
diesem Abschnitt ,Anlagestrategie® beschriebenen internen analytischen Bewertungsprozesses des
Anlageverwalters vorangetrieben wird. Bei der Durchfiihrung dieses Beurteilungsprozesses stiitzt sich der
Anlageverwalter auf seine Erfahrung, seine Beziehungen zu Markt- und Branchenteilnehmern,
Unternehmensmanagern, Research-Analysten und Beratern. Bei der Uberpriifung von Unternehmen setzt der
Anlageverwalter seine eigenen Screening-, Research-, forensischen und Bewertungstechniken ein, um
Chancen zu erkennen, bei denen die Bewertung eines Unternehmens und sein Aktienwert von der
Marktwahrnehmung des Unternehmens und seinem Aktienkurs abweichen. Neben dieser
Fundamentalanalyse beschéftigt der Anlageverwalter ein spezielles Research-Team, das sich darauf
konzentriert, Nachhaltigkeitstrends zu identifizieren und zu ermitteln, wie diese auf einzelne Unternehmen
zutreffen. Es findet ein kontinuierlicher Austausch zwischen den thematisch und fundamental ausgerichteten
Teams statt, um sicherzustellen, dass die Nachhaltigkeitskriterien ebenso wie die Bewertungskriterien sowohl
vor der Anlage als auch wahrend ihrer Laufzeit attraktiv sind. Der Anlageverwalter wendet ein internes Scoring-
Modell an, das die Analyse von Nachhaltigkeitstrends mit der unternehmensspezifischen Fundamentalanalyse
kombiniert. Die Bewertung jedes Unternehmens nach Nachhaltigkeitstrends erfolgt in der Weise, dass jeder
Geschaftssparte des Unternehmens ein Nachhaltigkeitswert zuordnet wird, der auf der Geschaftstatigkeit der
Sparte basiert, und dass diese Werte zusammengefasst werden, um eine Bewertung auf Unternehmensebene
zu erhalten, wofir das eigene Bewertungsmodell des Anlageverwalters verwendet wird. Die
Nachhaltigkeitskennzahlen werden sowohl auf der Ebene der einzelnen Wertpapiere als auch auf der Ebene



des gesamten Portfolios verfolgt.

Wéhrend der Phase der Sorgfaltsprifung zur Auswahl von Investitionen und danach im Rahmen der
fortlaufenden Uberwachung einer Position gemaR dem Programm ESG in Action des Anlageverwalters ist der
Anlageverwalter bestrebt sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die er investiert, in Ubereinstimmung mit
den Best Practices der Unternehmensfilhrung und Integritét, insbesondere in Bezug auf solide
Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeitervergltung und Einhaltung der Steuerpflichten,
operieren. Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die Unternehmen, in die er investiert, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem er die entsprechenden Governance-Ratings externer
Datenanbieter pruft oder durch Analysen des betreffenden Unternehmens durch den Anlageverwalter, sowie
durch den regelméafiigen Austausch mit der Filhrung des Unternehmens. Mit externer Unterstiitzung tbt der
Anlageverwalter auch seine Stimmrechte aus, sodass er die Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die er investiert, beurteilen kann.

Der Anlageverwalter setzt seine Strategie kontinuierlich um, indem er das nachhaltige Engagement jeder
Position Uberwacht und eine eigene Methode anwendet, um das Engagement einer Anlage in einem
Unternehmen zu quantifizieren, das auf Aktivitdten im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeit zurtickgefihrt
werden kann. Diese Methode basiert auf einer detaillierten Fundamentalanalyse eines Unternehmens,
kombiniert mit einer Bewertung der zugrundeliegenden Nachhaltigkeitstrends, denen die Einnahmen und
andere Cashflow-Stréme des Unternehmens ausgesetzt sind. Beispiele fir Nachhaltigkeitstrends sind
Fortschritte in den Bereichen nachhaltige Infrastruktur, griine Chemie, Elektrifizierung der Wirtschaft und
innovative Materialien. Der Anlageverwalter verflgt Uber ein spezielles Nachhaltigkeits- und Strategieteam,
das die Auswirkungen von Umwelttrends Uber die verschiedenen Sektoren und Wertschopfungsketten hinweg
kontinuierlich untersucht: Es gibt einen kontinuierlichen researchgestitzten, tiefgehenden analytischen Ansatz
zur Bewertung des Universums von Unternehmen, die zu den Zielmérkten der Fonds gehéren.

Im Anschluss an diese Due-Diligence-Prifung werden der voraussichtliche Zeitrahmen und die mit den
potenziellen Anlageergebnissen verbundenen Renditen bewertet und bei der Anlageentscheidung
bertcksichtigt.

Der Fonds ist bestrebt, eine Rendite durch das Halten von Positionen (entweder direkt oder Uber Derivate) zu
erzielen, die nach Ansicht des Anlageverwalters im Vergleich zu ihrem fundamentalen Wert unterbewertet
sind.

Das Risiko soll durch eine Diversifizierung in Bezug auf die Emittentenkonzentration sowie durch die
geografische und branchenspezifische Ausrichtung kontrolliert werden.

Der Anlageverwalter Uberwacht regelméRig die Risikoparameter einzelner Positionen und des
Gesamtportfolios des Fonds, um die risikobereinigte Wertsteigerung zu maximieren. Der Schwerpunkt des
Portfoliomanagements und der Handelsgestaltung des Anlageverwalters liegt auf der Identifizierung von
Gelegenheiten, die nach Ansicht des Anlageverwalters auf der Grundlage des Research und der Analyse, die
er im Rahmen dieser Strategie durchfiihrt, bessere Risiko-Rendite-Parameter aufweisen, wahrend gleichzeitig
die Gesamtdiversifizierung des Portfolios und die Liquiditat erhalten bleiben.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch eine Kombination aus firmeneigenen Instrumenten und externen
Marktforschungsanalysen. Weitere Informationen dazu in Bezug auf den Fonds sind im Anhang dieses
Nachtrags dargestellt.
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In Anbetracht des oben beschriebenen Anlageziels des Fonds ist der Manager der Ansicht, dass der Fonds
ein Finanzprodukt im Sinne von Artikel 9 der SFDR ist. Bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds
wahlt der Anlageverwalter Anlagen aus, die seiner Ansicht nach zu den Umweltzielen beitragen, einschlief3lich,
in manchen Fallen, der in der Taxonomie-Verordnung beschriebenen Umweltziele. Wie im Anhang zum
Nachtrag naher erlautert, werden mindestens 5% der Investitionen des Fonds in Umweltziele flie3en, die mit
der Taxonomie-Verordnung in Einklang stehen. Bitte beachten Sie dartber hinaus, dass es sich, wie im
Anhang zu diesem Nachtrag naher erlautert, bei mindestens 80% der Investitionen des Fonds um nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel handelt.

Weitere Informationen tber den Nachhaltigkeitsansatz des Anlageverwalters in Bezug auf den Fonds finden
Sie im Anhang dieses Nachtrags.

Zusétzliche Informationen sind auf der Website des Managers unter https://ambientasgr.com/sustainability/ zu
finden.

Zulassige Vermogenswerte und Anlagebeschréankungen

Die Anlage der Vermdgenswerte des Fonds muss in Ubereinstimmung mit den OGAW-Verordnungen
erfolgen. Der Verwaltungsrat kann weitere Beschrankungen in Bezug auf den Fonds auferlegen. Die fur den
Fonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen sind in Anhang | des Verkaufsprospekts
dargelegt.

Weitere Informationen tber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten durch den Fonds

Wie oben in der Anlagepolitik dargelegt, kann der Fonds die nachstehend aufgefuhrten Anlagetechniken und
derivativen Finanzinstrumente (die an der Borse oder auferbdrslich gehandelt werden konnen) zu
Anlagezwecken (d. h. zur Kapitalwertsteigerung) und zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
(d. h. zur Absicherung) einsetzen, wobei stets die von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
zu beachten sind. Der Anlageverwalter achtet darauf, dass die eingesetzten Techniken und Instrumente
wirtschaftlich angemessen sind, d. h. dass sie kosteneffizient realisiert werden.

Derivatives Spezifische Wenn zu Beispiele dafur, wie
Finanzinstrument Verwendung Absicherungszwecken | derivative
verwendet: Finanzinstrumente zur

abzusicherndes Risiko | Erreichung der
Anlageziele beitragen

kdnnen
Devisenkassageschéafte | Effizientes Wahrungsrisiko Absicherung des
Portfoliomanagement Wahrungsrisikos des
Fonds
Devisentermingeschéafte | Effizientes Wahrungsrisiko Absicherung des
(einschlieflich nicht Portfoliomanagement Wahrungsrisikos des
lieferbarer Fonds

Termingeschéfte (NDF))
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Aktienoptionen
(einschlieRlich
Aktienindexoptionen)

Anlagezwecke

Effizientes
Portfoliomanagement

Marktrisiko

Aktienoptionen auf
einzelne  Unternehmen
werden zur Steuerung
des Engagements des
Fonds in
Aktienkursschwankungen
eingesetzt.
Aktienindexoptionen
bieten darlber hinaus
Vorteile bei der
Absicherung von
Extremrisiken und
werden zur Steuerung
der Korrelation zwischen
den Aktienpositionen und
den Aktienméarkten sowie
zum Schutz des
Portfoliowerts eingesetzt.

Aktienindex-Futures

Effizientes
Portfoliomanagement

Anlagezwecke

Marktrisiko

Dies sind Vertrage uber
den Erhalt oder die
Zahlung von Bargeld auf
der Basis der
Wertentwicklung  eines
zugrunde liegenden
Index zu einem im Voraus
festgelegten kinftigen
Zeitpunkt und zu einem
durch ein Borsengeschéft
vereinbarten Preis. Sie
werden eingesetzt, um
auf effiziente Weise ein
Engagement

in den zugrunde
liegenden Aktien
aufzubauen,

oder zur Absicherung
gegen Marktrisiken.

Futures auf einzelne
Aktien

Effizientes
Portfoliomanagement

Marktrisiko

Futures auf einzelne
Aktien kénnen eingesetzt
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Anlagezwecke

werden, um ein

Engagement in
Positionen auf
effizientere Weise
aufzubauen oder zur
Absicherung gegen

Marktrisiken.
Beispielsweise kdnnte ein
Single  Stock  Future
verwendet werden, um
dem Fonds ein
Engagement in einem
einzelnen

Wertpapier zZu
verschaffen.

Devisenoptionen

Effizientes
Portfoliomanagement

Anlagezwecke

Wahrungsrisiko

Devisenoptionen kénnen
zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden.
Devisenoptionen kénnen
auch zu Anlagezwecken,
d. h. zum Eingehen einer
Long-Position in einem
Wahrungsengagement
verwendet werden. So
kann der Anlageverwalter
beispielsweise eine EUR-
Call-USD-Put-Option
kaufen, um seine Ansicht
auszudriicken, dass der
USD gegentber dem
EUR an Wert verlieren
wird.

Dividendenswaps

Effizientes
Portfoliomanagement

Dividendenrisiko

Dividendenswaps kénnen
zur  Erzielung  eines
Gewinns  sowie  zur
Absicherung bestehender
Long- und Short-
Positionen eingesetzt
werden.

Zinsswaps

Effizientes
Portfoliomanagement

Zinsrisiko

Zinsswaps koénnen
eingesetzt werden, um
das Engagement
gegenuber

Zinsschwankungen zu
verringern oder zu
erhéhen oder um einen
geringfigig  niedrigeren
Zinssatz zu erhalten, als
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dies ohne den Swap
mdglich gewesen ware.

Zinsswap-Optionen Effizientes Zinsrisiko Swaptions kénnen zur
(Swaptions) Portfoliomanagement Absicherung eines
Zinsrisikos  oder  zur
Eingehung eines Long-
Engagements in Bezug
auf Zinssatze verwendet
werden. Um sich
beispielsweise gegen
sinkende Zinssatze zu
schutzen, kann  der
Anlageverwalter eine
Receiver-Swaption

kaufen, was bedeutet,
dass der Kaufer das
Recht hat, einen Swap
abzuschlieRen, bei dem
er den festen Swapsatz
erhalt und den
festgelegten variablen
Satz, wie z.B. den
SONIA oder EONIA,
wahrend der Laufzeit des

Swaps zahlt.
Total Return Swaps Effizientes Marktrisiko Der Fonds kann Total
Portfoliomanagement Return Swaps
(einschlief3lich Total
Anlagezwecke Return Swaps in Bezug
auf Aktien) zu

Anlagezwecken

abschlieBen, um im
Einklang mit dem
Anlageziel und  der
Anlagepolitik des Fonds
Ertrdge oder Gewinne zu
erzielen, die Kosten zu
senken oder eine
Absicherung gegen
Risiken  vorzunehmen,
denen der Fonds
ausgesetzt ist.

Zuléssige Finanzindizes
Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um wie oben beschrieben ein indirektes Engagement

in Finanzindizes einzugehen. Die vom Anlageverwalter ausgewahlten Indizes erfiillen die Anforderungen an
Finanzindizes, wie sie in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank festgelegt sind. Sie miissen insbesondere
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hinreichend diversifiziert sein, eine angemessene Benchmark fur die Méarkte darstellen, auf die sie sich
beziehen, in angemessener Weise verdffentlicht werden und unabhéangig von der Verwaltung des Fonds
verwaltet werden. Die ausgewdhlten Aktienindizes bieten ein Engagement in Unternehmen, die an
anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden, die mitunter im Abschnitt ,anerkannte Markte* im
Verkaufsprospekt aufgeflihrt werden. Die vom Anlageverwalter ausgewahlten Finanzindizes bieten ein
Engagement am globalen Aktienmarkt oder an regionalen/landerspezifischen Markten.

Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten Indizes, einschlie3lich ihrer Zusammensetzung und Methodik,
werden den Anteilsinhabern auf Anfrage vom Anlageverwalter zur Verfligung gestellt oder in den Halbjahres-
und Jahresabschlissen des ICAV dargelegt. Die Arten von Aktienindizes, in denen der Fonds engagiert ist,
sind Indizes, die von Bodrsen, Ratingagenturen oder anderen professionellen Anbietern verdéffentlicht werden
und die den bérsengehandelten Derivaten als Basiswert zugrunde liegen, wie z. B. der DAX, der VSTOXX,
der S&P 500 und die S&P Dow Jones-Indizes oder die FTSE-Indizes und MSCI-Indizes. Alle derartigen
Indizes, in die fir Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements oder zu Anlagezwecken investiert wird,
entsprechen den OGAW-Verordnungen der Zentralbank und den Leitlinien der Zentralbank zu OGAW-
Finanzindizes sowie den ESMA-Leitlinien zu bérsengehandelten Fonds und anderen OGAW-Themen.

Die Finanzindizes, in denen der Fonds engagiert sein kann, werden vierteljghrlich oder monatlich (jedoch nicht
haufiger als monatlich) neu gewichtet. Da der Fonds unter Einsatz von Finanzderivaten in die Finanzindizes
investieren wird, wird die Neugewichtung eines Finanzindex keine wesentlichen Auswirkungen auf die Kosten
des Derivats haben. Wenn die Gewichtung eines bestimmten Bestandteils eines Finanzindex die OGAW-
Anlagebeschrankungen spéater tberschreitet, wird der Anlageverwalter vorrangig versuchen, die Situation
unter Berucksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber und des Fonds zu bereinigen.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den STOXX Europe 600 Index (Bloomberg: ,SXXXP Index®) (die
.Benchmark”) aktiv verwaltet, wobei die Benchmark (a) zum Performancevergleich und (b) zur Berechnung
der an den Manager zu zahlenden Performancegebihren herangezogen wird, da die Performancegeblhren
auf der Grundlage der Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zur Benchmark berechnet werden. Einige der
vom Fonds gehaltenen Wertpapiere kénnen in der Benchmark vertreten sein, und diese Wertpapiere kdnnen
ahnlich stark gewichtet sein wie in der Benchmark. Die Benchmark stellt jedoch weder die Grundlage fir die
Zusammensetzung des Fondsportfolios noch ein Performanceziel dar, und der Fonds kann ausschlieflich in
Wertpapieren investiert sein, die nicht in der Benchmark vertreten sind.

Die Benchmark ist vom STOXX Europe Total Market Index abgeleitet. Mit einer festen Anzahl von 600
Komponenten reprasentiert die Benchmark Unternehmen mit groRer, mittlerer und geringer
Marktkapitalisierung in allen europaischen Landern.

Zum Datum dieses Nachtrags ist der Administrator der Benchmark in das von der ESMA gemaR Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung geflhrte Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen. Wie in der
Benchmark-Verordnung vorgeschrieben, hat der Manager angemessene Notfallvorkehrungen getroffen, die
die MalRnahmen festlegen, die ergriffen werden, falls sich die vom Fonds verwendete und der Benchmark-
Verordnung unterliegende Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr zur Verfugung gestellt wird. Ein
Exemplar der Richtlinien des Managers fir den Fall der Beendigung oder wesentlichen Anderung der
Benchmark ist auf Anfrage beim Manager erhéltlich.

Absicherung von Anteilsklassen

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente zur aktiven Verwaltung des Wahrungsrisikos und zur
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Waéhrungsabsicherung der Anteilsklasse einsetzen. Der Anlageverwalter kann beschlieRen, einen Teil oder
die Gesamtheit dieser Risiken durch den Einsatz von Termingeschéaften wie unten beschrieben abzusichern.
Wenn eine solche Absicherung vorgenommen wird, kann nicht garantiert werden, dass sie das Zins- oder
Wahrungsrisiko ganz oder teilweise ausschalten kann.

Es ist beabsichtigt, das Fremdwahrungsrisiko der Vermégenswerte, die den abgesicherten Anteilsklassen des
Fonds zuzuordnen sind, durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in die Basiswahrung des
Fonds riickabzusichern. Da die vom Fonds gehaltenen Wahrungspositionen in Bezug auf nicht abgesicherte
Anteilsklassen mdglicherweise nicht mit den gehaltenen Anlagepositionen (bereinstimmen, kann die
Wertentwicklung der nicht abgesicherten Anteilsklassen stark von Wechselkursschwankungen beeinflusst
werden. Es kann fur keine Anteilsklasse garantiert werden, dass eine Wahrungsabsicherung, selbst wenn sie
durchgefihrt wird, erfolgreich sein wird.

Der Fonds kann die folgenden aufRerbérslichen und bérsengehandelten Derivate einsetzen (die sich nur auf
die Basiswerte beziehen, die gemaf der Anlagepolitik des Fonds zulassig sind):

Devisenkassageschéfte

Der Fonds kann zur Wahrungsabsicherung Devisenkassageschafte abschlieRen, die den Kauf einer Wéahrung
mit einer anderen beinhalten, wobei ein fester Betrag der ersten Wahrung gezahlt wird, um einen festen Betrag
der zweiten Wahrung zu erhalten. Kassaabwicklung bedeutet, dass die Lieferung der Wahrungsbetrage in der
Regel in beiden relevanten Zentren zwei Geschaftstage bendtigt, nachdem das Geschaft ausgefiuhrt ist.

Terminkontrakte (Forwards)

Bei einem Terminkontrakt sind die Inhaber verpflichtet, einen bestimmten Basiswert zu einem bestimmten
Preis, in einer bestimmten Menge und zu einem bestimmten zukiinftigen Datum zu kaufen oder zu verkaufen.
Terminkontrakte koénnen zwischen den Parteien bar abgerechnet werden. Diese Vertrdge sind nicht
Ubertragbar. Terminkontrakte kbnnen vom Fonds im Rahmen der Verwaltung der Zins- und Wahrungsrisiken
einzelner Positionen oder zum Zwecke der Wéahrungsabsicherung der Anteilsklasse eingesetzt werden. Der
Fonds wird die folgenden Terminkontrakte verwenden:

» Devisen-/Wahrungskontrakte: Devisen-/Wahrungskontrakte kénnen zur Absicherung des Wahrungsrisikos
eingesetzt werden, das sich aus vom Fonds gehaltenen Vermdgenswerten ergibt, die nicht auf die
Basiswahrung lauten. Der Fonds kann beispielsweise Devisen-/Wahrungskontrakte einsetzen, indem er eine
Fremdwahrung gegen die Basiswahrung auf Termin verkauft, um den Fonds vor dem Wechselkursrisiko zu
schitzen, das durch das Halten von Vermdgenswerten in dieser Wahrung entstanden ist. Solche Devisen-
/Wéahrungskontrakte werden wdchentlich, abhéngig von der Handelsfrequenz und der Wertentwicklung des
Fonds, neu gewichtet.

* Nicht lieferbare Termingeschéafte (Non-Deliverable Forwards, ,NDF"): Ein NDF ist ein kurzfristiger
Terminkontrakt mit Barausgleich in einer wenig gehandelten oder nicht konvertierbaren Fremdwé&hrung (wie
etwa dem Taiwan-Dollar) gegeniiber einer frei gehandelten Wahrung, bei dem der Gewinn oder Verlust am
Erfullungstag durch die Differenz zwischen dem vereinbarten Wechselkurs und dem Kassakurs zum Zeitpunkt
der Erfullung fir einen vereinbarten Nennbetrag berechnet wird. Der Gewinn oder Verlust wird dann in der
frei gehandelten Wéahrung abgerechnet.

Optionen
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Eine Option ist eine Vereinbarung, die dem Kéufer, der eine als Pramie bezeichnete Gebuhr zahlt, das Recht
einrdumt, ihn aber nicht verpflichtet, eine bestimmte Menge eines Basiswerts zu einem vereinbarten Preis
(Ausubungspreis) bei oder vor Ablauf des Kontrakts zu kaufen oder zu verkaufen. Eine Call-Option ist eine
Kaufoption und eine Put-Option ist eine Verkaufsoption. Optionen kénnen auch in bar abgewickelt werden.
Der Fonds kann als Verkaufer (oder Schreiber) oder Kaufer von Put- und Call-Optionen auftreten. Der Fonds
kann Optionen entweder einzeln oder in Kombinationen kaufen oder verkaufen. Der Fonds kann Optionen
kaufen oder verkaufen, um sich gegen einen Kursanstieg eines Wertpapiers, eines Index, einer Wahrung oder
eines anderen Vermogenswerts abzusichern, das/den/die der Fonds zu kaufen beabsichtigt, oder um ein
Engagement in einem solchen Vermdgenswert aufzubauen oder um sich gegen einen Kursriickgang eines
solchen Vermdgenswerts oder des Marktes im Allgemeinen abzusichern. Sofern die Anlagepolitik des Fonds
dies zuldsst, kdbnnen Optionen eingesetzt werden, um eine positive Einschétzung hinsichtlich des Basiswerts
zum Ausdruck zu bringen. Der Fonds kann Optionen an einer Bérse oder an OTC-Markten handeln.

Zu den Optionskontrakten, die der Fonds abschlieRen kann, gehdren Devisenoptionen, Indexoptionen (Call-
oder Put-Optionen auf einen Finanzindex) und Aktienoptionen, die in jedem Fall zur Absicherung gegen
bestimmte Risiken innerhalb des Portfolios oder zur Eingehung einer Long-Position in Bezug auf den
Basiswert der Option verwendet werden kénnen. Aktienoptionen sind Vertrdge, bei denen der Kaufer das
Recht hat, aber nicht verpflichtet ist, die zugrunde liegende Aktie oder Anleihe zu einem vereinbarten Preis
wahrend eines bestimmten Zeitraums oder zu einem bestimmten Datum zu kaufen.

Swaptions kdnnen eingesetzt werden, um dem Fonds die Option einzuraumen, zu einem bestimmten
zuklinftigen Datum gegen eine Optionspramie eine Swap-Vereinbarung (in der Regel eine Zinsswap-
Vereinbarung) abzuschlieRen. Swaptions werden in der Regel eingesetzt, um eine Absicherung gegen das
Risiko bestimmter Zinssatze vorzunehmen, da der Kaufer das Recht hat, einen Swap abzuschliel3en, bei dem
er wahrend der Laufzeit des Swaps den festen Swapsatz erhalt und den vereinbarten variablen Zinssatz wie
etwa den Sterling Overnight Index Average (,SONIA®) oder den Euro Overnight Index Average (,EONIA®)
zahlt, oder umgekehrt. Credit Default Swaptions kénnen ebenfalls eingesetzt werden und geben dem Kéaufer
das Recht, einen Credit Default Swap auf ein bestimmtes Referenzunternehmen mit einer bestimmten Laufzeit
abzuschlieRen.

Die Preise von Optionen kdnnen sehr volatil sein und der Einsatz von Optionen kann die Gesamtrendite
verringern. Die Optionsgeschafte werden an den Wertpapierbdrsen oder am OTC-Markt getatigt. Beim Kauf
von OTC-Optionen tragt das Portfolio des Fonds das Risiko, dass die Gegenpartei, die die Option verkauft
hat, nicht in der Lage oder nicht gewillt ist, ihre Verpflichtungen aus dem Optionsvertrag zu erfullen. Optionen
kénnen auch illiquide sein, und in solchen Fallen kann der Fonds Schwierigkeiten haben, seine Position zu
schlie3en.

Der Anlageverwalter wird Optionen einsetzen, wenn sie ein besseres Risiko-Rendite-Verhaltnis als Futures
aufweisen oder wenn ein standardisierter Terminkontrakt entweder nicht existiert oder ein zu hohes Basisrisiko
zwischen dem Vermdgenswert und dem Absicherungsinstrument besteht.

Futures
Futures sind Vertrage Uber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge eines bestimmten Vermdgenswerts
(oder, in einigen Fallen, Uber den Erhalt oder die Zahlung von Bargeld auf der Grundlage der Wertentwicklung

eines zugrunde liegenden Vermdgenswerts, Instruments oder Index) zu einem im Voraus festgelegten
zukunftigen Datum und zu einem Preis, der durch eine an einer Borse durchgefuhrte Transaktion vereinbart
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wird. Futures-Kontrakte ermdglichen dem Fonds eine Absicherung gegeniiber Marktrisiken, werden aber in
erster Linie zur Absicherung des Wechselkursrisikos eingesetzt. Da diese Kontrakte taglich zum Marktwert
bewertet werden, kdnnen sich Anleger durch Glattstellung ihrer Position von ihrer Verpflichtung zum Kauf oder
Verkauf der Basiswerte vor dem Liefertermin des Kontrakts l6sen.

Der Wert eines Futures-Kontrakts steigt und fallt in der Regel parallel zum Wert des zugrunde liegenden
Instruments. Je nach den Bedingungen des jeweiligen Kontrakts werden Futures-Kontrakte entweder durch
physische Lieferung des zugrunde liegenden Instruments am Erfillungstag oder durch Zahlung eines
Barausgleichsbetrags am Erflillungstag abgewickelt. Die Entscheidung, ob, wann und wie Futures eingesetzt
werden, erfordert Geschick und Urteilsvermdgen, und selbst ein gut durchdachtes Futures-Geschéft kann
aufgrund des Marktverhaltens oder unerwarteter Ereignisse nicht erfolgreich sein. Zusétzlich zu den unten
beschriebenen Risiken von Derivaten kénnen die Preise von Futures sehr volatil sein, der Einsatz von Futures
kann die Gesamtrendite verringern, und der potenzielle Verlust aus Futures kann die urspriingliche Investition
des Fonds in solche Kontrakte Gibersteigen.

Neben Terminkontrakten (Forwards) werden Futures zu den wichtigsten Derivaten gehdren, die fur die
Wahrungsabsicherung der Anteilsklasse eingesetzt werden.

Optionsscheine

Optionsscheine, die vom Fonds erworben werden kdnnen, berechtigen den Fonds zum Kauf einer bestimmten
Menge von Wertpapieren, in der Regel Uber dem aktuellen Marktpreis zum Zeitpunkt der Emission, fiir einen
bestimmten oder unbestimmten Zeitraum. Steigt der Kurs des Wertpapiers tber den Ausibungspreis des
Optionsscheins, kann der Anleger das Wertpapier zum Ausiibungspreis des Optionsscheins kaufen und mit
Gewinn weiterverkaufen. Andernfalls wird der Optionsschein einfach verfallen oder ungenutzt bleiben.

Swaps

Ein Swap ist eine zwischen zwei Parteien ausgehandelte Vereinbarung, bei der sich die Parteien darauf
einigen, die Cashflows oder Erlése (einschliel3lich oder ausschliel3lich der Kapitalgewinne/-verluste) eines
Referenzvermdgenswertes, wie etwa ein oder mehrere Wertpapiere, eine Wahrung, ein Index oder ein
Zinssatz, gegen die Erlose eines anderen Referenzvermogenswertes zu tauschen. In der Regel werden die
Cashflow-Strome unter Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert und auf bestimmte festgelegte
Nominalwerte berechnet. Sie kbnnen verwendet werden, um eine positive Einschatzung hinsichtlich des
Basiswerts zum Ausdruck zu bringen. Im Allgemeinen werden Swaps am OTC-Markt gehandelt.

Zu den Swap-Kontrakten, die der Fonds abschlieRen kann, gehéren Zinsswaps, Dividenden-Swaps,
Wahrungs-Swaps, Credit Default Swaps, Index-Swaps und Total Return Swaps.

Ein Zinsswap ist eine zwischen zwei Parteien ausgehandelte Vereinbarung Uber den Austausch von
Zinszahlungsstromen, die auf festgelegte Nennkapitalbetrdge in bestimmten Abstdnden (Zahlungsterminen)
wahrend der Laufzeit des Swaps berechnet werden. Die Zahlungsverpflichtung jeder Partei wird mit einem
anderen Zinssatz berechnet, der auf dem Nennkapitalbetrag basiert. Der Einsatz von Zinsswaps kann es
ermoglichen, die Zinssensitivitat des Fonds schneller oder kostengiinstiger zu andern als durch den Einsatz
von physischen Geldmérkten oder praziser als Uber die Méarkte fir boérsengehandelte Derivate. Zu den
Zinsswaps gehoren ,Basis-Swaps®, d. h. Zinsswaps, die zwischen zwei Parteien ausgehandelt werden, um
variable Zinszahlungsstrome gegen andere variable Zinszahlungsstrome zu bestimmten Zeitpunkten wahrend
der Laufzeit des Swaps auszutauschen. Es kann ein abschlieRender, zwischenzeitlicher oder anfanglicher
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Austausch der Nominalbetrage erfolgen.

Ein Wé&hrungsswap ist eine zwischen zwei Parteien ausgehandelte Vereinbarung Uber den Austausch
verschiedener Wahrungen zu bestimmten Zeitpunkten wahrend der Laufzeit des Swaps. Es kann ein
abschlieBender, zwischenzeitlicher oder anfanglicher Austausch der Nominalbetrage erfolgen.
Wahrungsswaps werden in der Regel zur Steuerung des Wahrungsrisikos des Fonds eingesetzt und kénnen
auch als Mittel zum Erreichen des gewiinschten Wahrungsengagements verwendet werden.

Ein Dividendenswap besteht aus einer Reihe von Zahlungen, die zwischen zwei Parteien zu festgelegten
Abstanden lber einen festen Zeitraum (z. B. jéhrlich Gber 5 Jahre) erfolgen. Eine Partei — der Inhaber der
Festsatzkomponente — zahlt ihrer Gegenpartei

in jedem Intervall eine im Voraus festgelegte feste Zahlung. Die andere Partei — der Inhaber der variablen
Komponente — zahlt ihrer

Gegenpartei die Gesamtdividende, die von einem ausgewdahlten Basiswert ausgeschuittet wurde, bei dem es
sich um ein einzelnes Unternehmen, einen Korb von Unternehmen oder alle Bestandteile eines Index handeln
kann. Die Zahlungen werden mit einer festgelegten Anzahl von Aktien multipliziert.

Bei einem Index-Swap sind einer oder beide Zahlungsstrome an die Rendite eines oder mehrerer Indizes
gebunden, die auf der Grundlage eines Nennwerts zu bestimmten Zeitpunkten wahrend der Laufzeit des
Swaps berechnet werden. Index-Swaps kdnnen als Ersatz fir den gleichzeitigen Kauf mehrerer Basiswerte
dienen.

Total Return Swaps

Der Fonds kann Total Return Swaps zu Anlagezwecken abschlie3en, um im Einklang mit dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des Fonds Ertrage oder Gewinne zu erzielen, die Kosten zu senken oder eine Absicherung
gegen Risiken vorzunehmen, denen der Fonds ausgesetzt ist.

Ein Total Return Swap ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem eine Gegenpartei die gesamte wirtschaftliche
Performance, einschlieBlich der Zinsertrage und Gebihren, der Gewinne und Verluste aus
Kursschwankungen und der Kreditverluste, einer Referenzverbindlichkeit, im Allgemeinen gegen eine feste
oder variable Barzahlung, auf eine andere Gegenpartei Ubertragt. Die zugrunde liegende
Referenzverpflichtung eines Total Return Swaps sind alle Aktienwerte, in die der Fonds gemal seinem
Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren oder gegentiber denen er ein Engagement eingehen darf. Die
Bedingungen eines Total Return Swaps kdénnen eine Beschleunigung des Beendigungsdatums vorsehen,
wenn in Bezug auf eine Referenzverbindlichkeit ein oder mehrere Referenzereignisse eintreten. Wenn der
Fonds einen Total Return Swap auf Nettobasis abschliel3t, werden die beiden Zahlungsstrome miteinander
verrechnet, wobei der Fonds nur den Nettobetrag der beiden Zahlungen erhélt bzw. zahlt.

Die Gegenpartei eines vom Fonds abgeschlossenen Total Return Swaps wird gemaf den unten im Abschnitt
,Gegenparteien” aufgefuhrten Kriterien ausgewahit.

Die Gegenpartei eines vom Fonds abgeschlossenen Total Return Swaps hat keinen Ermessensspielraum in
Bezug auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder des Basiswerts des
Total Return Swaps, und die Zustimmung der Gegenpartei ist in Bezug auf eine Transaktion des

Anlageportfolios des Fonds nicht erforderlich.

Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
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Pensionsgeschafte / umgekehrte Pensionsgeschafte

Vorbehaltlich der in den Zentralbankverordnungen festgelegten Bedingungen und Grenzen darf der Fonds
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte ausschlieBlich zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen eine Partei einer
anderen Partei ein Wertpapier verkauft und gleichzeitig vereinbart wird, das Wertpapier zu einem festgelegten
zukinftigen Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis zuriickzukaufen, der einen vom Kupon der Wertpapiere
unabhangigen Marktzins widerspiegelt. Ein umgekehrtes Pensionsgeschéft ist eine Transaktion, bei der der
Fonds Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu einem
vereinbarten Termin und Preis an die Gegenpartei zurtickzuverkaufen. Der Einsatz von Pensionsgeschéften
und/oder umgekehrten Pensionsgeschéften steht im Einklang mit den Arten von Vermdgenswerten, in die der
Fonds investieren darf, und umfasst auch Aktienwerte.

Derivative Instrumente

Der Fonds kann zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und/oder zum Schutz vor
Wechselkursrisiken innerhalb der von der Zentralbank von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen und Grenzen
Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten tatigen. Transaktionen fir ein effizientes
Portfoliomanagement kénnen vom Fonds in Bezug auf die Vermodgenswerte des Fonds mit einem der
folgenden Ziele abgeschlossen werden: (a) Verringerung des Risikos (einschlie3lich des Wahrungsrisikos);
(b) Verringerung der Kosten (ohne oder mit nur minimalem Anstieg des Risikos); und (c) Erzielung von
zusatzlichem Kapital oder Ertrag flr den Fonds mit einem Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil des Fonds
und den Diversifizierungsanforderungen gemaf den Zentralbankverordnungen und den Angaben in Anhang |
des Verkaufsprospekts tibereinstimmt. Im Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagement achtet der Fonds
darauf, dass die eingesetzten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d. h. dass sie
kosteneffizient realisiert werden.

Der Fonds kann an organisierten Bodrsen und an Freiverkehrsmarkten (OTC) gehandelte derivative
Instrumente einsetzen, um zu versuchen, das Gesamtrisiko seiner Anlagen abzusichern oder zu verringern
und das Zinsrisiko zu steuern.

Der Fonds kann im Rahmen der Verwaltung seiner Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Techniken und
Instrumente einsetzen, die einen Schutz gegen Wechselkursrisiken bieten sollen. Diesbeziglich kann der
Fonds:

0] OTC-Kontrakte nutzen;
(i) Wahrungsoptionen nutzen;
(iii) das Risiko in einer Wahrung durch den Abschluss von Devisentermingeschéften in einer verwandten

Wahrung aufgrund der immanenten und erwarteten kinftigen Korrelation zwischen den beiden
Wéhrungen absichern.

Devisenterminkontrakte (Forwards) kénnen zur Absicherung des Wahrungsrisikos eingesetzt werden, das sich
aus vom Fonds gehaltenen Vermdgenswerten ergibt, die nicht auf die Basiswahrung des Fonds lauten. Der
Fonds kann zum Beispiel Devisenterminkontrakte einsetzen, indem er eine Fremdwahrung gegen die
Basiswéahrung auf Termin verkauft, um den Fonds vor dem Wechselkursrisiko zu schitzen, das durch das
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Halten von Vermdgenswerten in dieser Wahrung entstanden ist.

Um den Fonds gegen Wechselkursrisiken zu schitzen, kénnen Wahrungsswaps genutzt werden.
Wahrungsswaps kénnen vom Fonds eingesetzt werden, um in Fremdwéahrungen gehaltene Vermdgenswerte
vor dem Wechselkursrisiko zu schiitzen.

Zinsswaps konnen verwendet werden, um Zinsengagements fir feste Zeitrdume zu schaffen oder zu
liquidieren.

Kreditaufnahme

Der Fonds darf nur voribergehend Kredite aufnehmen, und der Gesamtbetrag dieser Kredite darf 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uibersteigen. Vorbehaltlich dieser Obergrenze kann der Verwaltungsrat im
Namen des Fonds alle Kreditaufnahmebefugnisse ausiiben. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
OGAW-Verordnungen kann der Fonds sein Vermdgen als Sicherheit fir solche Kreditaufnahmen belasten.
Bitte beachten Sie auch den Abschnitt des Verkaufsprospekts mit dem Titel ,Kreditaufnahmebefugnisse” unter
der Uberschrift ,DAS ICAV*.

Der Fonds kann Fremdwéahrungen durch Back-to-Back-Kreditvertrage erwerben. Wenn der Fonds
Fremdwéahrungskredite hat, die den Wert einer Back-to-Back-Einlage iibersteigen, muss er diesen Uberschuss
als Kredite im Sinne von Regulation 103 der OGAW-Verordnungen behandeln.

Zum Zwecke der Bereitstellung von Einschusszahlungen oder Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen mit
derivativen Finanzinstrumenten kann der Fonds Vermogenswerte oder Barmittel in Ubereinstimmung mit den
Ublichen Marktpraktiken Ubertragen, verpfanden, belasten oder beschranken.

Hebel

Wenn der Fonds Derivate erwirbt, bedeutet dies, dass nur ein Bruchteil der Mittel eingesetzt wird, die fur den
direkten Kauf der betreffenden Wertpapiere erforderlich wéaren. Mit dem Kauf solcher Derivate strebt der
Anlageverwalter in der Regel eine hohere Rendite an und kann das verbleibende Vermégen des Fonds in
andere Arten von Wertpapieren investieren, um eine zusatzliche Rendite zu erzielen. Der Einsatz von
Derivaten durch den Fonds kann daher sein Risikoprofil erhéhen. Infolge des Einsatzes von Derivaten kann
der Fonds auch gehebelt sein. Um Zweifel auszuschlief3en, wird klargestellt, dass jede Bezugnahme in diesen
Anlagezielen und der Anlagepolitik auf die Anlage in Wertpapieren durch den Fonds auch als Bezugnahme
auf die indirekte Anlage in solchen Wertpapieren durch den Einsatz von Finanzderivaten angesehen werden
kann.

Risikomanagementverfahren

Der Fonds wird ein Risikomanagementverfahren anwenden, das auf der Methodik des Commitment-Ansatzes
basiert, um das durch den Einsatz von Derivaten durch den Fonds erzielte globale Engagement genau zu
messen, zu Uberwachen und zu steuern. Gemald dem Commitment-Ansatz wird die Derivatposition in eine
gleichwertige Position im Basiswert umgerechnet, und zwar auf Grundlage des Marktwerts dieses Basiswerts
oder des Marktwerts des Kontrakts, wie im Risikomanagementprozess des ICAV beschrieben. Das globale
Engagement des Fonds darf 100% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten. Der Fonds wird so
lange keine Finanzderivate einsetzen, die nicht in das Risikomanagementverfahren einbezogen wurden, bis
der Zentralbank ein tberarbeitetes Risikomanagementverfahren gemaf den Anforderungen der Zentralbank
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vorgelegt wurde. Der Fonds stellt den Anteilsinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen Uber die vom
Fonds angewandten Risikomanagementmethoden zur Verfligung, einschliel3lich der geltenden quantitativen
Grenzen und der jungsten Entwicklungen bei den Risiko- und Ertragsmerkmalen der Hauptanlagekategorien.

Die GroRe der Positionen ist nach Ansicht des Anlageverwalters fir das Risiko-Rendite-Verhaltnis
entscheidend und wird beim Portfolioaufbau beriicksichtigt.

Verordnung (EU) 2015/2365 und die Verwendung von ,Wertpapierfinanzierungsgeschéften”

Der Fonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte und/oder
umgekehrte Pensionsgeschafte) (,Wertpapierfinanzierungsgeschafte“) und Gesamtrendite-Swaps (Total
Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung, wie oben unter ,Anlagepolitik“ beschrieben, tatigen.

Der Abschluss von Wertpapierfinanzierungsgeschaften birgt mehrere Risiken flr den Fonds und seine
Anleger. Der Fonds ist dem Risiko  ausgesetzt, dass eine  Gegenpartei eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts ihrer Verpflichtung zur Riickgabe von Vermdgenswerten, die den ihr vom
Fonds zur Verfiigung gestellten entsprechen, nicht nachkommen kann. Er unterliegt aul3erdem einem
Liquiditatsrisiko, wenn er nicht in der Lage ist, die gestellten Sicherheiten zu verwerten, um den Ausfall einer
Gegenpartei zu decken. Solche Transaktionen kdnnen auch mit rechtlichen Risiken verbunden sein, da die
Verwendung von Standardvertragen zur Durchfiihrung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften den Fonds
rechtlichen Risiken aussetzen kann, z. B. dass der Vertrag die Absicht der Parteien nicht genau widerspiegelt
oder dass der Vertrag gegeniiber der Gegenpartei in der Rechtsordnung, in der sie ansassig ist, nicht
durchsetzbar ist. Solche Transaktionen kénnen auch mit operativen Risiken verbunden sein, denn der Einsatz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und die Verwaltung von Sicherheiten bergen ein Verlustrisiko, das
sich infolge eines Mangels oder des Versagens von internen Ablaufen, Personen und Systemen oder aufgrund
von externen Ereignissen ergeben kann.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps — Maximales und erwartetes Engagement

Das Engagement des Fonds in Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften wird 100% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gberschreiten, wobei das Engagement unter normalen Marktbedingungen
zwischen 0% und 20% des Nettoinventarwerts des Fonds liegen durfte. Das Bruttonominalengagement des
Fonds in Total Return Swaps wird 125% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten, wobei das
Engagement unter normalen Marktbedingungen zwischen 0% und 100% des Nettoinventarwerts des Fonds
liegen durfte. Auf der Grundlage des Marktwerts dieser Instrumente wird der Anteil des Fondsvermdgens, der
Gegenstand von Total Return Swaps sein wird, voraussichtlich 20% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Uberschreiten. Die Art der Basiswerte, die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total
Return Swaps sein kénnen, sind alle Wertpapiere, in die der Fonds gemal seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik investieren oder in denen er ein Engagement eingehen darf.

Kosten und Ertréage
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass beim Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement durch den Fonds alle damit verbundenen direkten und

indirekten Betriebskosten und/oder Gebiihren von den Ertragen abgezogen werden, die dem Fonds zufliel3en.
Zu diesen Gebiuhren und Kosten kdnnen Finanzierungs- oder Brokergebuhren gehéren. Diese direkten oder
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indirekten Kosten und Gebihren werden an den jeweiligen Broker oder die Gegenpartei der Transaktion fur
ein effizientes Portfoliomanagement gezahlt. Es wird erwartet, dass die Verwahrstelle oder eine
Konzerngesellschaft der Verwahrstelle bei bestimmten Devisenderivatgeschéaften als Gegenpartei des Fonds
handelt.

Alle Ertrdge aus Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement flieBen nach Abzug der direkten und
indirekten Betriebskosten an den Fonds zuriick.

Gegenparteien

Die Gegenparteien eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts oder eines Total Return Swaps werden vom
Anlageverwalter einer angemessenen internen Bonitatspriifung unterzogen, bei der unter anderem die
externen Kreditratings der Gegenpartei, die fir die betreffende Gegenpartei geltende aufsichtsrechtliche
Uberwachung, das Branchenrisiko und das Konzentrationsrisiko beriicksichtigt werden. Wurde eine solche
Gegenpartei (a) von einer bei der ESMA registrierten und von ihr beaufsichtigten Agentur mit einem
Kreditrating bewertet, hat der Anlageverwalter dieses Rating bei der Bonitatsbewertung zu berticksichtigen;
und (b) wenn eine Gegenpartei von der in Unterabsatz (a) genannten Ratingagentur auf A-2 oder darunter
(oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, hat der Anlageverwalter unverziglich eine neue
Bonitatsbewertung der Gegenpartei vorzunehmen. Bei der ausgewdahlten Gegenpartei handelt es sich
entweder um eine gemald der EU-Richtlinie (2014/65/EU) Uber Markte fir Finanzinstrumente zugelassene
Wertpapierfirma oder um eine Konzerngesellschaft eines Unternehmens, das von der Zentralbank (Federal
Reserve) der Vereinigten Staaten von Amerika eine Lizenz als Bankholdinggesellschaft erhalten hat, wenn
diese Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht der Federal Reserve tber die Bankholdinggesellschaft
unterliegt, oder um ein ,zugelassenes Kreditinstitut®. Ein zugelassenes Kreditinstitut ist:

0] ein im EWR zugelassenes Kreditinstitut; oder

(ii) ein Kreditinstitut, das in einem Unterzeichnerstaat der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988,
der kein EWR-Mitgliedstaat ist, (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten) zugelassen ist; oder

(i) ein in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut.

Die Gegenpartei eines vom Fonds abgeschlossenen Total Return Swaps wird keinen Ermessensspielraum in
Bezug auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder des Basiswerts des
Total Return Swaps haben. Der Ausfall einer Gegenpartei bei einem Swap-Geschéft kann sich negativ auf
die Rendite der Anteilsinhaber auswirken. Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Erfillungsrisiko der
Gegenpartei zu minimieren, indem er nur Gegenparteien mit einem guten Kreditrating auswahlt und alle
Anderungen im Rating dieser Gegenparteien tiberwacht. AuRerdem wiirden diese Geschéfte nur auf der
Grundlage von standardisierten Rahmenvertréagen (ISDA-Vertrage) abgeschlossen.

Vorbehaltlich der Einhaltung dieser Bedingungen liegt es im vollen Ermessen des Anlageverwalters, welche
Gegenparteien er beim Abschluss von Derivaten zur Férderung des Anlageziels und der Anlagepolitik des
Fonds einsetzt. Es ist nicht méglich, alle Gegenparteien des Fonds umfassend aufzulisten, da sich diese von
Zeit zu Zeit andern werden. Einzelheiten zu den jeweiligen Gegenparteien werden jedoch im Jahresabschluss
des Fonds angegeben.

Verwahrung

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps werden auf den Namen des Fonds registriert. Die
Verwabhrstelle ist nicht verpflichtet, diese Vermégenswerte zu halten. Die Verwahrstelle ist lediglich verpflichtet,
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das Eigentum des Fonds an diesen Vermogenswerten zu Uberprifen und Aufzeichnungen Uber die
Vermdgenswerte zu fihren, von denen die Verwahrstelle Gberzeugt ist, dass sie im Eigentum des Fonds
stehen. Sicherheiten, die der Fonds in Bezug auf Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
auf Basis einer Vollrechtsuibertragung erhalt, werden von der Verwahrstelle oder ihrem Beauftragten verwabhrt.
Bei anderen Arten von Sicherheiten kdnnen die Sicherheiten von einem Drittverwahrer verwahrt werden,
sofern dieser einer Aufsicht unterliegt und in keiner Beziehung oder Verbindung zu dem Sicherungsgeber
steht.

Sicherheiten

Der Fonds akzeptiert Sicherheiten von seinen Gegenparteien, um das Gegenparteirisiko zu verringern, das
durch den Einsatz von auRerbérslichen Derivaten entsteht. Die Hohe der zu stellenden Sicherheiten kann je
nach Gegenpartei, mit der der Fonds handelt, variieren. Weitere Informationen zu den Grundséatzen des Fonds
in Bezug auf Sicherheiten, einschlie3lich der Grundséatze in Bezug auf die zuldssigen Arten und die Hohe von
Sicherheiten sowie zu Liquiditat, Bewertung, Sicherheitsabschlag, Emittentenbonitéat, Korrelation und
Diversifizierung, finden Sie in Anhang lll des Verkaufsprospekts.

Anderungen des Anlageziels, der Anlagerichtlinien oder der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Anderungen des Anlageziels des Fonds und wesentliche Anderungen der Anlagepolitik des Fonds diirfen nur
mit vorheriger schriftlicher Zustimmung aller Anteilsinhaber oder ohne Zustimmung auf der Grundlage eines
Beschlusses, der mit einer einfachen Mehrheit der in einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen
Versammlung der Anteilsinhaber einer bestimmten Klasse abgegebenen Stimmen gefasst wurde,
vorgenommen werden. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik des Fonds werden die Anteilsinhaber der betreffenden Klasse in angemessener Weise iber eine
solche Anderung informiert, damit sie ihre Anteile vor der Umsetzung einer solchen Anderung zuriickgeben
kénnen.

Es ist beabsichtigt, dass der Fonds (vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die Zentralbank) befugt
ist, von jeder Anderung der in den OGAW-Verordnungen festgelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch zu machen, die eine Anlage des Fonds in Wertpapieren,
derivativen Instrumenten oder anderen Anlageformen ermdglichen wirde, fiur die zum Datum dieses
Verkaufsprospekts gemal den OGAW-Vorschriften Anlagebeschrankungen oder -verbote bestehen. Alle
Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen werden in einem aktualisierten
Verkaufsprospekt und Nachtrag bekannt gegeben.

Vero6ffentlichung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird auf der Internetseite www.ambientasgr.com und/oder in anderen
Publikationen veréffentlicht, die der Verwaltungsrat flr die Lander, in denen die Anteile zum Verkauf
angeboten werden, festlegen kann, und nach jeder Berechnung des Nettoinventarwerts aktualisiert. Dariiber
hinaus kann der Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Verwaltungsstelle
erfragt werden.

Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene

Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters Transaktionen zur Absicherung des
Waéhrungsrisikos der zugrunde liegenden Wertpapiere in der Basiswahrung abschlieRen. Das Ziel dieser
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Absicherung besteht darin, das Risiko des Fonds zu verringern und das Wéhrungsrisiko der zugrunde
liegenden Wertpapiere des Fonds gegeniber der Basiswdhrung abzusichern. Es kdnnen
Devisentermingeschéafte (Forwards) und/oder Wahrungsswaps wie oben angegeben eingesetzt werden.
Selbst in Fallen, in denen der Anlageverwalter versucht, solche Risiken abzusichern, ist davon auszugehen,
dass der Fonds ein geringes Engagement in einer oder mehreren Nicht-Basiswahrungen hat.

Wahrungsabsicherung auf Klassenebene

Das ICAV beabsichtigt, tUber den Anlageverwalter bestimmte wahrungsbezogene Transaktionen zur
Absicherung des Fremdwahrungsrisikos abzuschlieRen. Ein solches Fremdwahrungsrisiko kann zwischen der
Basiswahrung des Fonds und einer anderen Klassenwédhrung oder zwischen der Basiswéhrung und den
Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, entstehen. Der Anlageverwalter beabsichtigt,
monatliche Devisenterminkontrakte zu verwenden, um das Wahrungsrisiko der abgesicherten Klassen
gegenuber diesen Wahrungen abzusichern, wobei eine passive Strategie angewendet wird, bei der die
Absicherungen regelmaBig platziert und neu eingerichtet werden. Es kann zu einer Uber- oder Untersicherung
kommen, was von Faktoren abhangt, die auerhalb der Kontrolle des Anlageverwalters liegen. Abgesicherte
Positionen werden standig Uberwacht, um sicherzustellen, dass Ubersicherte Positionen 105% des
Nettoinventarwerts, der dem Engagement der betreffenden abgesicherten Klasse in anderen Wahrungen als
der Basiswahrung zuzuschreiben ist, nicht Giberschreiten und dass untersicherte Positionen 95% des Teils des
Nettoinventarwerts der Klasse, der abgesichert werden soll, nicht unterschreiten, und um sicherzustellen, dass
untersicherte Positionen nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. Abgesicherte Positionen, die
wesentlich mehr als 100% des Nettoinventarwerts des Engagements der betreffenden abgesicherten Klasse
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung ausmachen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Es
kann Umstande geben, unter denen der Fonds nicht auf EUR lautende Vermdgenswerte in seinem Portfolio
héalt und der Anlageverwalter beschlief3t, dieses Risiko nicht abzusichern, weil es nicht wesentlich ist (im
Allgemeinen weniger als 5% des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Klasse) oder weil das
Engagement in kurzer Zeit (im Allgemeinen in weniger als einem Monat) aufgeldst wird. Solche nicht
abgesicherten Engagements werden bei der Festlegung der oben genannten Grenzen nicht beriicksichtigt.

Die erfolgreiche Umsetzung einer Absicherungsstrategie, die genau dieses Risiko mindert, kann nicht
garantiert werden.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Integration und das Management von Nachhaltigkeitsrisiken sind ein wichtiger Bestandteil der Due-
Diligence-Prifung, der Anlageentscheidungen und der Risikomanagementverfahren des Anlageverwalters.
Sie sind auch ein wichtiges Element fur die Erzielung langfristiger Ertrage. Der Ansatz des Anlageverwalters
berlicksichtigt wesentliche dkologische Nachhaltigkeitsfaktoren, was die Fahigkeit zur Bewertung von Risiken
und Chancen stéarkt, die den langfristigen Wert steigern. Es wird davon ausgegangen, dass diese Malinahmen
die Anlageentscheidungen verbessern und zu besseren Ergebnissen fir die Kunden fihren, indem
Unternehmen ausgewahlt werden, die den Interessen der Wertpapierinhaber und der Interessengruppen
besser entsprechen.

Bei der Bewertung des mit den zugrunde liegenden Anlagen verbundenen Nachhaltigkeitsrisikos bewertet der
Anlageverwalter das Risiko, dass der Wert dieser zugrunde liegenden Anlagen durch ein 6kologisches
Nachhaltigkeitsereignis oder eine 6kologische Nachhaltigkeitsbedingung wesentlich beeintrachtigt werden
konnte.
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Wahrend der Laufzeit der Anlage wird das Nachhaltigkeitsrisiko durch die Uberpriifung der vom Emittenten
(sofern zutreffend) oder von ausgewahlten Datenanbietern verdffentlichten Daten zur 6kologischen
Nachhaltigkeit uberwacht, um festzustellen, ob sich das Niveau des Nachhaltigkeitsrisikos seit seiner ersten
Bewertung verandert hat. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, unter Berucksichtigung negativer
Nachhaltigkeitsrisiken oder -ereignisse und der Risikobereitschaft des Fonds im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsaspekte eine Beteiligung an einem Unternehmen zu verauf3ern oder einzugehen.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess

Informationen fur die Anlageentscheidungen liefert und dazu beitragt, mittel- bis langfristig attraktive
risikobereinigte Renditen zu erwirtschaften.
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4. RISIKOFAKTOREN

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger (die ,Anleger®) werden ausdricklich auf den Abschnitt
2RISIKOFAKTOREN" im Verkaufsprospekt hingewiesen.

Die nachstehende Beschreibung der Risiken ist nicht erschopfend; es obliegt dem einzelnen Anleger,
das mit jeder seiner Anlagen verbundene Risiko zu bewerten und sich daraufhin eine eigene Meinung
zu bilden.

Allgemeines

Eine Anlage in den Fonds ist mit bestimmten Risikofaktoren und Uberlegungen in Bezug auf die Struktur und
das Anlageziel des Fonds verbunden, die ein potenzieller Anleger vor seiner Entscheidung fir eine Anlage
in den Fonds bewerten sollte. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds sein Anlageziel erreichen
wird oder dass eine Kapitalrendite erzielt wird. Darliber hinaus ist die bisherige Wertentwicklung keine
Garantie fur zuklnftige Ergebnisse.

Insbesondere ist der Fonds befugt, einen Ausgabeaufschlag von bis zu finf (5) Prozent des
Nettoinventarwerts pro Anteil und einen Ricknahmeabschlag von bis zu drei (3) Prozent des
Nettoinventarwerts pro Anteil zu erheben. Bei der Berechnung des Zeichnungspreises und des
Ricknahmepreises fir eine Klasse kann der Fonds an jedem Handelstag, an dem Nettozeichnungen oder
Nettoricknahmen erfolgen, den Vermdgenswert des Fonds anpassen, indem er eine
Verwasserungsschutzgebihr in Bezug auf jede Ausgabe und Ricknahme von Anteilen hinzufligt bzw.
abzieht und/oder, im Falle von Nettorlicknahmen lber einem bestimmten Schwellenwert, Swing-Pricing-
Mechanismen anwendet, um in jedem Fall die Handelskosten zu decken und den Wert des Fonds zu
erhalten. Weitere Informationen Uber Swing Pricing und Verwéasserungsschutzgebiihren sind den
Abschnitten mit der Uberschrift ,Swing Pricing“ und ,Verwasserungsschutzgebiihr* im Abschnitt ,DIE
ANTEILE: Nettoinventarwert und Bewertung von Vermdgenswerten® des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bevor potenzielle Anleger eine Anlageentscheidung in Bezug auf die Anteile treffen, sollten sie sich an ihre
professionellen Berater wenden und eine solche Anlageentscheidung vor dem Hintergrund der unten
aufgefuhrten Risikofaktoren sorgfaltig prifen und erwagen. Es folgt eine kurze Beschreibung bestimmter
Faktoren, die zusammen mit anderen, an anderer Stelle im Nachtrag erdrterten Aspekten bericksichtigt
werden sollten. Die folgenden Ausfuhrungen erheben jedoch nicht den Anspruch, eine umfassende
Zusammenfassung aller Risiken darzustellen, die mit einer Anlage in den Fonds im Allgemeinen verbunden
sind. Vielmehr handelt es sich im Folgenden nur um bestimmte besondere Risiken, denen der Fonds
ausgesetzt ist und fir die der Fonds potenziellen Anlegern eine detaillierte Erdrterung mit ihren
professionellen Beratern nahelegen mdchte.

Eine Anlage in den Fonds erfordert ein mittel- bis langfristiges Engagement, und es kann nicht garantiert
werden, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass die Anleger eine Rendite oder die Ruckzahlung
ihres investierten Kapitals erhalten.

Potenzielle Anleger sollten die Risiken einer Anlage in den Fonds selbst bewerten, miissen aber, bevor sie
eine Entscheidung fur eine Anlage in den Fonds treffen, unter anderem die folgenden Punkte
beriicksichtigen.

Die Anteile erfordern ein mittel- bis langfristiges Engagement und kénnen nur zu den angegebenen
Bedingungen zurlickgegeben werden. Potenzielle Anleger sollten sich daher darliber im Klaren sein, dass
sie moglicherweise die mit einer Anlage in den Fonds verbundenen finanziellen Risiken tragen mussen,
solange sie ihre Anlage aufrechterhalten.
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Die Finanzierungsstrategien des Fonds kénnen die Auswirkungen von Wertverlusten und Wertsteigerungen
der Vermogenswerte des Fonds verstarken, und Wertverluste kénnen sich dementsprechend auf die
Liquiditat des Fonds auswirken.

Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Fonds fallen nicht gleichméafig wahrend der
gesamten Laufzeit des Fonds an (z. B. werden Grindungskosten zu Beginn der Laufzeit des Fonds gezahilt,
vorbehaltlich der Abschreibung solcher Kosten, und es kdnnen zu verschiedenen Zeiten hohere
Betriebskosten anfallen, beispielsweise wenn es starke Anlageaktivitdten gibt (die zu Beginn der Laufzeit
des Fonds konzentrierter sein kénnen), und es kénnen Ad-hoc-Ausgaben, wie z. B. Rechtskosten, anfallen,
die vom Fonds zu verschiedenen Zeiten gezahlt werden). Aul3erdem ist es moglich, dass ein Anleger nicht
den vollen Betrag seiner Anlage zurtickerhalt.

Der Fonds kann verpflichtet sein, flr seine Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit
Finanzierungsvereinbarungen Sicherheiten zu stellen. Eine Durchsetzung eines solchen Sicherungsrechts
wird sich wahrscheinlich nachteilig auf alle Anteile auswirken.

Die Anteilsinhaber sind den folgenden Hauptrisiken ausgesetzt:
1. Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen

Der Erfolg der Aktivitditen des Fonds wird von den allgemeinen Wirtschafts- und Marktbedingungen wie
Zinssatzen, Verflugbarkeit von Krediten, Kreditausféllen, Inflationsraten, wirtschaftlicher Unsicherheit und
Gesetzesanderungen sowie nationalen und internationalen politischen Umstanden (einschlieBlich Kriegen,
Terroranschlagen oder Sicherheitsmalinahmen) beeinflusst. Diese Faktoren kdnnen das Niveau und die
Volatilitat der Preise von Finanzinstrumenten und die Liquiditat der Anlagen des Fonds beeinflussen. Volatilitat
oder llliquiditat kdnnten die Rentabilitat des Fonds beeintrachtigen oder zu Verlusten fiihren. Der Fonds kann
umfangreiche Handelspositionen halten, die von der Volatilitdt der Finanzmérkte nachteilig beeinflusst werden
kénnen, wobei das Verlustpotenzial mit der Grol3e der Positionen steigt. Die Finanzkrise von 2008 flhrte zu
einer extremen Volatilitdt an den Wertpapiermarkten und zu einem fast volligen Stillstand der Kreditmarkte.
Die Finanzkrise von 2008 hat auch dazu beigetragen, dass die Marktunsicherheit in den Vereinigten Staaten
drastisch zugenommen hat und sich diese ungunstigen Marktbedingungen auf andere Markte ausgeweitet
haben. Verschiedene Sektoren der globalen Finanzmarkte befinden sich nach wie vor in einer langeren Phase
ungunstiger Bedingungen. Diese Bedingungen haben zu geringerer Liquiditat, hdherer Volatilitat, einer
allgemeinen Ausweitung der Credit Spreads und einem Mangel an Preistransparenz gefuhrt.

Diese schwierigen Bedingungen an den globalen Kreditmérkten haben die Marktwerte von Aktien, Anleihen
und anderen Wertpapieren beeintréchtigt, und diese Umstéande kdnnen anhalten oder sich sogar noch weiter
verschlechtern. Die kurz- und langerfristigen Auswirkungen dieser Ereignisse sind ungewiss, kdnnten sich
aber erheblich auf die allgemeine Wirtschaftslage, das Vertrauen der Verbraucher und Unternehmen sowie
die Marktliquiditat auswirken.

Die Kreditkrise hatte zunehmende Auswirkungen auf die Volkswirtschaften einer Reihe von Landern, die
Mitglieder der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sind.

Eine der Auswirkungen der weltweiten Kreditkrise war die Einfihrung eines deutlich restriktiveren
regulatorischen Umfelds, das neben der weiteren Regulierung von Derivaten auch die Einfuhrung neuer
Rechnungslegungs- und Kapitaladaquanzvorschriften vorsieht. Solche zuséatzlichen Regeln und Vorschriften
kénnten sich unter anderem nachteilig auf die Anleger sowie auf die Flexibilitat des ICAV bei der Verwaltung
der Vermdgenswerte des Fonds auswirken.

2. Eignung
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Potenzielle Kaufer der Anteile sollten sicherstellen, dass sie die Art der Anteile und das Ausmal des Risikos,
dem sie ausgesetzt sind, verstehen, dass sie Uber grundlegende Kenntnisse und Erfahrungen verfliigen und
gegebenenfalls Zugang zu professionellen Beratern haben, um eine eigene rechtliche, steuerliche,
buchhalterische, aufsichtsrechtliche und finanzielle Bewertung der Vorteile und Risiken einer Anlage in diese
Anteile vornehmen zu kénnen, und dass sie die Eignung dieser Anteile als Anlage im Hinblick auf ihre eigenen
Umstande und ihre finanzielle Lage prifen. Eine Anlage in den Fonds sollte nicht fur sich genommen als
ausgewogenes Anlageprogramm betrachtet werden, sondern dient vielmehr der Diversifizierung eines
umfassenderen Anlageportfolios. Die Anleger sollten in der Lage sein, den Verlust ihrer gesamten Anlage zu
verkraften.

Weder das ICAV noch der Anlageverwalter, der Manager oder eines ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen geben eine Zusicherung hinsichtlich der ordnungsgeméaflen Eignung der Anteile fir Anlage-
oder sonstige Zwecke, hinsichtlich der Fahigkeit bestimmter Anleger, Anteile zu Anlage- oder sonstigen
Zwecken im Rahmen der fiir sie geltenden Anlagebeschrankungen oder -richtlinien zu erwerben, oder
hinsichtlich der buchhalterischen, kapitalbezogenen, steuerlichen und sonstigen aufsichtsrechtlichen oder
rechtlichen Folgen des Eigentums an den Anteilen ab. Alle Institutionen, deren Aktivitdten Anlagegesetzen
und -vorschriften, aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen oder der Uberpriifung durch Aufsichtsbehdrden
unterliegen, sollten ihre eigenen Rechtsberater konsultieren, um festzustellen, ob und in welchem Umfang
die Anteile Anlage-, Kapital- oder sonstigen Beschrankungen unterliegen.

3. Rucknahmerisiko

Die Anleger konnen die Anteile gemaR den Bedingungen des Nachtrags zuriickgeben. Umfangreiche
Anteilsricknahmen kdnnen dazu fuhren, dass der Fonds gezwungen ist, Vermdgenswerte zu einem
Zeitpunkt und zu einem Preis zu verkaufen, zu dem er diese Vermégenswerte normalerweise nicht veraul3ern
wirde. Darliber hinaus kann eine umfangreiche Ricknahme von Anteilen dazu fuhren, dass der Fonds
Anlagen zu Werten verauf3ern muss, die niedriger sind als die erwarteten Marktwerte dieser Anlagen. Dies
kann zu einem vortubergehenden Ungleichgewicht im Portfolio des Fonds fiihren, was sich nachteilig auf die
Ubrigen Anleger auswirken kann.

Der Fonds ist befugt, einen Riicknahmeabschlag von bis zu (drei) (3) Prozent des Nettoinventarwerts pro
Anteil zu erheben und im Ricknahmepreis eine Verwéasserungsschutzgebihr fir jede Anteilsriicknahme zu
beriicksichtigen. Der Fonds erhebt fir ein und dieselbe Ricknahme von Anteilen nicht gleichzeitig einen
Rucknahmeabschlag und eine Verwéasserungsschutzgebuhr.

Der Verwaltungsrat kann in Absprache mit dem Manager die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil
des Fonds und/oder die Ausgabe und Rucknahme seiner Anteile unter bestimmten Umstéanden
(insbesondere wenn der Fonds unter starkem Liquiditatsdruck steht) voribergehend aussetzen, wie im
Verkaufsprospekt im Abschnitt ,DIE ANTEILE“ unter der Uberschrift ,Aussetzung der Bewertung von
Vermdgenswerten® beschrieben, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

Darlber hinaus kdnnten umfangreiche Riicknahmen dazu fuhren, dass der Fonds innerhalb eines bestimmten

Zeitraums Barmittel (oder Geldmarktinstrumente) bis zur Riickzahlung an die Anteilsinhaber hélt, was sich
negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kdnnte.

4. Anlagerisiko

Es ist zu bedenken, dass der Preis der Anteile sowohl steigen als auch fallen kann und dass die Anleger bei
der Ricknahme ihrer Anteile moglicherweise nicht den urspringlich investierten Betrag erhalten.
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Die Rendite der Vermdgenswerte des Fonds hangt in erster Linie von der Verfigbarkeit und dem Marktpreis
ab, zu dem sie zum Zeitpunkt der Anlage erworben werden kdnnen, sowie von der Zeit, bis die
Vermdgenswerte ihre Falligkeit erreicht haben.

5. Liquiditatsrisiko

Unter bestimmten Umsténden kénnen Anlagen weniger liquide sein oder das Handelsvolumen, die Volatilitat
der Preise und die Liquiditat der Wertpapiere kdnnen schwanken, so dass es schwierig ist, sie zu den an den
verschiedenen Bdérsen notierten Preisen oder indikativen Sekundarmarktpreisen zu erwerben oder zu
verauern. Dementsprechend kann die Fahigkeit des Fonds, auf Marktbewegungen zu reagieren,
beeintréachtigt sein, und der Fonds kann bei der Liquidation seiner Anlagen nachteilige Kursbewegungen
erfahren. Die Abwicklung von Transaktionen kann Verzdgerungen und operativen Unwagbarkeiten
unterworfen sein.

6. Wahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte des Fonds kdnnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten, und
Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswerts konnen
zu einer Wertminderung der in der Basiswahrung ausgedriickten Vermodgenswerte des Fonds fiihren. Es ist
unter Umstanden nicht mdglich oder sinnvoll, sich gegen ein solches Wechselkursrisiko abzusichern. Die
Wertentwicklung kann durch die Entwicklung der Wechselkurse stark beeinflusst werden, da die vom Fonds
gehaltenen Wahrungspositionen mdoglicherweise nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen
Ubereinstimmen. Der Anlageverwalter kann dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten
mindern, ist aber nicht dazu verpflichtet. Die Wertentwicklung des Fonds kann durch die Entwicklung der
Wechselkurse stark beeinflusst werden, da die vom Fonds gehaltenen Wéahrungspositionen méglicherweise
nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen Ubereinstimmen. Die erfolgreiche Umsetzung einer
Absicherungsstrategie, die genau dem Profil der Anlagen des Fonds entspricht, kann nicht garantiert werden.
Es ist unter Umsténden nicht méglich, sich zu einem Preis gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder
Zinsschwankungen abzusichern, der ausreicht, um die Vermodgenswerte vor dem erwarteten Wertverlust der
Portfoliopositionen infolge solcher Schwankungen zu schitzen.

7. Anteilswahrungsrisiko

Die Klassen des Fonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des Fonds lauten.
Ricknahmeerlose und etwaige Ausschittungen an die Anteilsinhaber erfolgen in der Regel in der Wahrung,
auf die die betreffende Klasse lautet. Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der
angegebenen Wahrung oder zwischen den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, und
der Basiswahrung oder der angegebenen Wahrung kénnen zu einer Wertminderung der Anteile in der
angegebenen Wahrung fuhren. Der Anlageverwalter kann versuchen, dieses Risiko zu mindern, ist aber nicht
dazu verpflichtet (siehe Abschnitt ,Abgesicherte Klassen® des Verkaufsprospekts). Anleger sollten beachten,
dass diese Strategie den Gewinn der Anteilsinhaber der betreffenden Klasse erheblich einschranken kann,
falls der Kurs der angegebenen Wahrung gegeniber der Basiswahrung und/oder der bzw. den Wahrung(en),
auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, fallt. Unter diesen Umstéanden kdnnen die Anteilsinhaber der
betreffenden Klasse Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw.
Verluste und die Kosten der betreffenden Vermdgenswerte widerspiegeln. Die zur Umsetzung dieser
Strategien verwendeten Vermdgenswerte sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzes. Die
Gewinne bzw. Verluste und die Kosten der betreffenden Vermdgenswerte fallen jedoch ausschlieRlich der
betreffenden Klasse zu.

8. Bewertungsrisiko

30



Aufgrund einer Vielzahl von Marktfaktoren und der Art der vom Fonds gehaltenen oder eingegangenen
Anlagen gibt es keine Garantie dafir, dass der vom Anlageverwalter ermittelte Wert dem Wert entspricht,
den der Fonds bei einer letztlichen Verauf3erung der Anlage erzielen wird oder der bei einer sofortigen
VeraulRerung der Anlage tatsachlich erzielt werden wiirde.

9. Abhangigkeit vom Anlageverwalter und von Mitarbeitern in Schliisselpositionen

Vorbehaltlich der in diesem Nachtrag dargelegten Beschrankungen liegt die Anlage des Fondsvermdgens im
freien Ermessen des Anlageverwalters. Der Erfolg des Fonds hangt in hohem Mal3e von der Fahigkeit des
Anlageverwalters ab, Anlagen auszuwdahlen. Der Fonds wird in hohem MafRe von der Finanz- und
Verwaltungserfahrung des Anlageverwalters und einer begrenzten Anzahl von Mitarbeitern des
Anlageverwalters abhangig sein, denen die Aufgabe der Verwaltung der Anlagen bertragen wurde. Sollten
alle oder eine betrachtliche Anzahl dieser Personen nicht mehr zur Verfiigung stehen, kénnte ein solcher
Verlust von wichtigen Fuhrungskraften zu erheblichen Verlusten fiir den Fonds fiihren.

10. Verwahrungsrisiko

Das ICAV hat Vereinbarungen getroffen, nach denen die Vermdgenswerte des Fonds von der Verwahrstelle
gehalten werden. Der Konkurs der Verwahrstelle kdnnte eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den
Fonds haben.

11. Positionslimits

Die von den OGAW-Verordnungen und/oder Gegenparteien auferlegten Beschrankungen kdnnen sich
negativ auf die Féhigkeit des Anlageverwalters auswirken, die Anlagepolitik des Fonds umzusetzen.
Positionslimits sind die Hochstbetrage, die eine natirliche oder juristische Person an einem bestimmten
Finanzinstrument besitzen oder kontrollieren darf. Sollten die Positionen des Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt
die geltenden Positionslimits Giberschreiten, wéare der Anlageverwalter verpflichtet, die Positionen des Fonds
in dem MaRe zu liquidieren, wie es zur Einhaltung dieser Limits erforderlich ist. Um eine Uberschreitung der
Positionslimits zu vermeiden, muss der Anlageverwalter unter Umstanden auf bestimmte von ihm geplante
Anlagen verzichten oder diese &ndern.

12. Risiko in Verbindung mit der Performancegebuhr

Zusatzlich zu einer Anlageverwaltungsgebihr kann der Anlageverwalter auch eine Performancegebihr
erhalten, die auf dem Anstieg des Nettoinventarwerts pro Anteil einer oder mehrerer Klassen des Fonds
basiert. Weitere Informationen zu einer etwaigen Performancegebuhr sind nachstehend aufgefihrt.

Die Performancegebtihr basiert auf den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen und -verlusten am
Ende jedes Performancezeitraums, so dass die Performancegebtiihr auf nicht realisierte Gewinne gezahlt
werden kann, die spater mdglicherweise nie realisiert werden.

Eine solche Performancegebihr kann fir den Manager einen Anreiz schaffen, fur den Fonds risikoreichere
Anlagen zu tétigen, als dies ohne eine auf der Wertentwicklung des Fonds basierende Gebuhr der Fall wére.

Es kann Umsténde geben, unter denen eine Performancegebihr aufgrund von Marktbewegungen und nicht
aufgrund der Leistung des Managers des Fonds anféllt. Wenn eine Performancegebihr an den Manager
gezahlt werden muss, wirkt sich dies auf die Renditen fir die Anteilsinhaber dadurch aus, dass der
Nettoinventarwert pro Anteil, den ein Anteilsinhaber halt, verringert wird.
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Die in diesem Nachtrag aufgefiihrten Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, und
potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine Anlage in den Fonds mitunter Risiken
aul3ergewohnlicher Art ausgesetzt sein kann.
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5. ANLAGE- UND KREDITAUFNAHMEBESCHRANKUNGEN

Der Fonds unterliegt den Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen, die in den OGAW-Verordnungen, den
Zentralbankverordnungen und in Anhang | des Verkaufsprospekts aufgefihrt sind.

Erhalt der Fonds im Rahmen des Handels mit OTC-Derivaten, des Einsatzes von Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement oder auf andere Weise Sicherheiten, gelten die Anforderungen von Anhang Il des
Verkaufsprospekts.
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6. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Bei den Klassen kann es sich entweder um thesaurierende Klassen oder um ausschittende Klassen handeln
(wie in der Tabelle im Abschnitt ,ZEICHNUNGEN® unten angegeben). Thesaurierende Klassen kapitalisieren
die Ertrage. Ausschittende Klassen konnen den betreffenden Anteilsinhabern jahrlich zum letzten
Geschaftstag im Juni eine Dividende zahlen. In diesem Fall werden die Dividenden aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen nach Abzug der realisierten und nicht realisierten Verluste, jedoch nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats vor Abzug der vom Fonds zu zahlenden Gebuhren, wie in Abschnitt 10 dieses Nachtrags
beschrieben, ausgezabhlt.

Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,WICHTIGE INFORMATIONEN® des Verkaufsprospekts zu
entnehmen. Der Grund fiir die Zahlung von Dividenden aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach
Abzug von realisierten und nicht realisierten Verlusten, jedoch vor Abzug von Gebiihren, ist die Maximierung
des Betrags, der an Anleger ausgeschittet werden kann, die eine Anteilsklasse mit hdoherer
Dividendenausschiittung wiinschen.

Der Verwaltungsrat legt in Absprache mit dem Manager fest, ob fir eine bestimmte ausschittende Klasse eine
Dividende gezahlt werden soll und wie hoch diese Dividende ist. Alle Dividendenzahlungen werden den
Anteilsinhabern der ausschiittenden Klassen schriftlich bestétigt. Soweit Ausschittungen erfolgen, werden sie
per Uberweisung auf das/die vom Anteilsinhaber in seinem Antragsformular angegebene(n) Konto/Konten
gezahlt (das/die von Zeit zu Zeit durch eine unterzeichnete, geprifte Mitteilung des Anteilsinhabers an das
ICAV zu Handen der Verwaltungsstelle aktualisiert werden kann/kdnnen).

Der Verwaltungsrat kann in Absprache mit dem Manager die Politik des Fonds in Bezug auf
Dividendenausschittungen jederzeit &ndern. In diesem Fall werden alle Einzelheiten einer solchen Anderung
in einem aktualisierten Nachtrag bekannt gegeben und die Anteilsinhaber im Voraus dartber informiert.

Im Falle von ausschittenden Klassen ist vorgesehen, dass die Dividenden jahrlich ausgeschittet werden. Die
Dividenden werden am letzten Geschéftstag des Jahres erklart, wobei die Dividenden fir den

Rechnungszeitraum am oder vor dem 31. Januar jedes Jahres an die Anteilsinhaber ausgezahlt werden.

Der Grund fir die Zahlung von Geblhren und Aufwendungen aus dem Kapital ist die Erhéhung der
Ausschuittungsquote fir die Anteilsinhaber der ausschittenden Klassen.

Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Dividendenpolitik“ im Verkaufsprospekt.
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7. ZEICHNUNGEN

Angebot

Zur Zeichnung verfligbare Anteilsklassen

Die fur den Fonds zur Zeichnung verfugbaren Anteilsklassen sind in Anhang A zu diesem Nachtrag aufgefuhrt.
Die Anteile des Fonds unterscheiden sich in erster Linie durch die Kategorie des Anlegers, die
Wahrungsbezeichnung, die Absicherungspolitik der Klasse, den Ausgabeaufschlag und die fiir sie geltenden
Anlageverwaltungs- und Vertriebsgebihren.

GeméalR den vom ICAV angewandten Regeln fur die Benennung von Anteilsklassen haben die
nachstehenden Buchstaben die folgende Bedeutung:

Kategorien von Anteilsklassen

MO Anteile der Klasse MO kénnen unter bestimmten, begrenzten Umstéanden Anlegern
angeboten werden, die gesonderte Vereinbarungen mit dem Manager und/oder
Anlageverwalter getroffen haben, darunter u. a. Gesellschafter und Mitarbeiter des
Managers und/oder Anlageverwalters.

DR Anteile der Klasse DR werden Privatanlegern und institutionellen Anlegern angeboten.
Anleger, die Anteile der Klasse DR erwerben mochten, konnen dies Uber ihren
Finanzintermediar tun.

DB Anteile der Klasse DB werden Privatanlegern und institutionellen Anlegern angeboten.
Anleger, die Anteile der Klasse DB erwerben mdéchten, kdnnen dies Uber ihren
Finanzintermediar tun.

lund I1 | Anteile der Klassen | und 11 werden in erster Linie Privatanlegern oder institutionellen
Anlegern angeboten. Anleger, die Anteile der Klasse | oder 11 erwerben méchten, kdnnen
dies direkt oder Uber ihren Finanzintermediar tun.

Die Anteilsklassen kdnnen in den folgenden Wahrungen erhéltlich sein

CHF Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Schweiz lauten.

EUR Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Eurozone lauten.

GBP Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kdnigreichs lauten.

UsD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika lauten.

Abgesicherte und nicht abgesicherte Klassen

Mit Ausnahme der auf EUR lautenden Klassen, die alle nicht abgesichert sind, ist jede Kategorie von
Anteilsklassen als abgesicherte oder nicht abgesicherte Anteilsklasse erhéltlich. Der Anlageverwalter
kann gemal den unter ,Wahrungsabsicherung auf Klassenebene® in Abschnitt 3 dieses Nachtrags
dargelegten Bestimmungen eine Wahrungsabsicherung vornehmen.

Der Verwaltungsrat ist davon Uberzeugt, dass die Beschrankung des Anlegerkreises in einer der oben
aufgefuhrten Anteilsklassen nicht ausschlief3t, dass diese Klassen eine 6ffentliche Beteiligung vorsehen, wie
dies in den OGAW-Verordnungen vorgeschrieben ist. Das Recht des Verwaltungsrats, einzelne
Zeichnungsantrage nach eigenem Ermessen und ohne Angabe von Grinden abzulehnen, bleibt davon
unberdihrt.

Der Erstausgabepreis fur jede Anteilsklasse wéahrend des Erstausgabezeitraums belduft sich je nach
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Bezeichnung der Anteilsklasse wie folgt:

Klasse MO — EUR 100,00.

Klasse DR — EUR 100,00, GBP 100,00, CHF 100,00, USD 100,00.
DB Class — EUR 100,00.

Klasse | — EUR 100,00, GBP 100,00, CHF 100,00, USD 100,00.
Klasse 11 — EUR 100,00, GBP 100,00, CHF 100,00, USD 100,00.

Weitere Informationen zu den Kosten der Anteile finden Sie im Abschnitt ,Antrage auf Zeichnung von Anteilen®
des Verkaufsprospekts im Abschnitt ,DIE ANTEILE®.

Der Nettoinventarwert wird gemal den im Abschnitt ,Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermdgenswerten® des Verkaufsprospekts beschriebenen Grundsatzen berechnet, jedoch mit dem folgenden
Unterschied: Wertpapiere, die gemafld Buchstabe ,(a)“ dieses Abschnitts bewertet werden und an einem
anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden, werden zu dem von einer Borse veréffentlichten
offiziellen Schlusskurs oder, falls kein Schlusskurs verfiigbar ist, zum letzten Mittelkurs bewertet.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts kann der Verwaltungsrat in Absprache mit
dem Manager eine Verwasserungsschutzgebihr auf den Fonds erheben. Der Nettoinventarwert des Fonds
spiegelt die Anwendung einer Verwasserungsschutzgebihr wider.

Wenn der Fonds als Reaktion auf einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen Finanzinstrumente kauft/eingeht,
entsteht ihm im Allgemeinen eine Wertminderung, die sich aus den Handelskosten und einer etwaigen Spanne
zwischen dem Geld- und Briefkurs der betreffenden Anlagen im Vergleich zu ihrer Bewertung im
Nettoinventarwert pro Anteil zusammensetzt. Der Nettoinventarwert pro Anteil spiegelt diese Kosten im
Allgemeinen nicht wider. Ziel der Verwasserungsschutzgebiihr ist es, die Auswirkungen solcher Kosten (die,
wenn sie wesentlich sind, bestehende Anteilsinhaber des Fonds benachteiligen) zu verringern, um den Wert
des Fonds zu erhalten. Bei der Berechnung des Zeichnungspreises der Anteile kann der Verwaltungsrat in
Absprache mit dem Manager an jedem Handelstag, an dem es Nettozeichnungen gibt, im Zeichnungspreis
eine Verwasserungsschutzgebihr bertcksichtigen, um die Handelskosten zu decken und den Wert der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte des Fonds zu erhalten.

Weitere Informationen Zu Verwasserungsschutzgebihren finden Sie im Abschnitt
Lverwasserungsschutzgebuhr* im Kapitel ,DIE ANTEILE: Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermdgenswerten® des Verkaufsprospekts.

Der Nettoinventarwert wird so oft verdffentlicht, wie er berechnet wird, und zwar unmittelbar nach seiner
Berechnung. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Vertffentlichung des Nettoinventarwerts pro Anteil® im
Verkaufsprospekt.

Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt, kann der Fonds die Zeichnungsgelder (ohne Zinsen) an
die Anleger zurlickzahlen, wenn der Fonds bis zum Ende des Erstausgabezeitraums nicht die Mindestgrol3e
von 5.000.000 Euro erreicht hat.

Mindesterstzeichnungsbetrag

Die Mindesterstzeichnungsbetrage fur die einzelnen Klassen sind in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt.

36



Klasse Mindesterstzeichnung

Anteile der Klasse MO EUR 1.000

Anteile der Klasse DR k. A.

Anteile der Klasse DB k. A.

Anteile der Klassen | | EUR 1.000.000
und 11

Vorbehaltlich des Grundsatzes der gleichen und gerechten Behandlung der Anteilsinhaber gemaf Regulation
26 (1) (d) der OGAW-Verordnungen der Zentralbank kann der Verwaltungsrat in Absprache mit dem Manager
nach eigenem Ermessen teilweise oder ganz auf die Mindesterstzeichnungsbetrdge in Bezug auf einen oder
mehrere Anteilsinhaber oder Anleger verzichten.
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8. RUCKNAHMEN

Die Anteilsinhaber kdnnen die Riicknahme ihrer Anteile an jedem Handelstag und mit Wirkung ab diesem Tag
beantragen. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Klasse zuriickgenommen,
der am oder in Bezug auf den betreffenden Handelstag gemaR den nachstehend beschriebenen Verfahren
berechnet wird (au3er wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt
ist).

Gemal den Bestimmungen des Verkaufsprospekts gilt fir diesen Fonds ein Swing Pricing, und es kann eine
Verwasserungsschutzgebihr  erhoben werden. Der Nettoinventarwert spiegelt eine etwaige
Verwasserungsschutzgebihr oder ein Swing Pricing wider.

Wenn die Nettoricknahmen auf der Grundlage des letzten verfigbaren Nettoinventarwerts an einem
Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert des Werts des Fonds oder einer Anteilsklasse an diesem
Bewertungstag tberschreiten, der vom Verwaltungsrat in Absprache mit dem Manager regelméRig festgelegt
und Uberpruft wird, wird der Vermdgenswert nach unten korrigiert, um die Handels- und sonstigen Kosten
widerzuspiegeln, die beim Kauf oder Verkauf von Vermdégenswerten zur Erflllung der taglichen
Nettotransaktionen voraussichtlich anfallen. Der Umfang der Preisanpassung wird vom Verwaltungsrat in
Absprache mit dem Manager festgelegt, um die geschatzten Handels- und sonstigen Kosten zu
beriicksichtigen.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts kann nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats in Absprache mit dem Manager eine Verwasserungsschutzgebihr erhoben werden. Wenn
der Fonds als Reaktion auf einen Antrag auf Ricknahme von Anteilen Finanzinstrumente verkauft/abstoft,
entsteht ihm im Allgemeinen eine Wertminderung, die sich aus den Handelskosten und einer etwaigen Spanne
zwischen dem Geld- und Briefkurs der betreffenden Anlagen im Vergleich zu ihrer Bewertung im
Nettoinventarwert pro Anteil zusammensetzt. Der Nettoinventarwert pro Anteil spiegelt diese Kosten im
Allgemeinen nicht wider. Ziel der Verwasserungsschutzgeblihr ist es, die Auswirkungen solcher Kosten (die,
wenn sie wesentlich sind, bestehende Anteilsinhaber des Fonds benachteiligen) zu verringern, um den Wert
des Fonds zu erhalten. Bei der Berechnung des Ricknahmepreises der Anteile kann der Verwaltungsrat in
Absprache mit dem Manager an jedem Handelstag, an dem es Nettoriicknahmen gibt, im Ricknahmepreis
eine Verwasserungsschutzgebihr bericksichtigen, um die Handelskosten zu decken und den Wert der
zugrunde liegenden Vermogenswerte des Fonds zu erhalten.

Weitere Informationen Uber Swing Pricing und Verwasserungsschutzgebihren sind den Abschnitten mit der
Uberschrift ,Swing Pricing* und ,Verwasserungsschutzgebihr im Abschnitt ,DIE ANTEILE: Nettoinventarwert
und Bewertung von Vermdgenswerten® des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bei allen Ricknahmen wird den Anteilsinhabern der Gegenwert des Ricknahmepreises pro Anteil fir den
betreffenden Handelstag gezahlt. Dieser Preis kann aufgrund der Auswirkungen von Steuern, Abgaben und
anderen Gebuhren unter dem zum Bewertungszeitpunkt fir diesen Handelstag berechneten Nettoinventarwert
pro Anteil liegen. Potenzielle Anteilsinhaber sollten daher beachten, dass die Zahlungen, die sie fir
zuriickgenommene Anteile erhalten, unter deren Wert am Tag der Ricknahme liegen kénnen.

Wenn die Ricknahme nur eines Teils des Anteilsbesitzes eines Anteilsinhabers in einer Klasse dazu fuhren
wuirde, dass der Anteilsinhaber weniger als den Mindestbestand fiir die betreffende Klasse halt, kann das
ICAV oder sein Beauftragter, wenn es dies fir sachgerecht erachtet, den gesamten Anteilsbesitz des
Anteilsinhabers in dieser Klasse zuriicknehmen.
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Weitere Einzelheiten zum Ricknahmeverfahren sind dem Abschnitt ,Riicknahme von Anteilen“ im Abschnitt
,DIE ANTEILE" des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Zahlungszeitpunkt

Rucknahmeerlose fir Anteile werden in der Regel bis zum Ricknahmeschluss gezahlt, sofern alle
erforderlichen Unterlagen der Verwaltungsstelle vorgelegt wurden und bei ihr eingegangen sind, jedoch
(sofern der Handel mit den Anteilen nicht ausgesetzt ist oder eine Riicknahmebegrenzung angewandt wird)
spéatestens innerhalb von 10 Geschéftstagen nach dem jeweiligen Handelsschluss.

Rucknahme von Ricknahmeantragen

Rucknahmeantrdge kdnnen nur mit schriftlicher Zustimmung des Verwaltungsrats in Absprache mit dem
Manager oder im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds zuriickgezogen
werden.

Rucknahmebeschrankungen

Wenn die Gesamtzahl der Ricknahmeantrdge an einem Handelstag mindestens 10% der Gesamtzahl der
Anteile des Fonds oder mindestens 10% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt und der Verwaltungsrat
in Absprache mit dem Manager beschliel3t, die Riicknahme von Anteilen abzulehnen, die 10% der Gesamtzahl
der Anteile des Fonds oder 10% des Nettoinventarwerts des Fonds oder einen héheren Prozentsatz, den der
Verwaltungsrat in Absprache mit dem Manager festlegen kann, Uibersteigen, reduziert der Fonds anteilig alle
Rucknahmeantrage an diesem Handelstag und behandelt die Ricknahmeantrdge so, als ob sie an jedem
nachfolgenden Handelstag eingegangen waren, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag bezog,
zuriickgenommen wurden.
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9. AUSSETZUNG DES HANDELS

Wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds in der im
Verkaufsprospekt unter der Uberschrift ,Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten“ beschriebenen
Weise ausgesetzt ist, dirfen keine Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Sofern sie nicht
zuriickgezogen werden, werden Antrage auf Zeichnung von Anteilen am néchsten Handelstag nach
Beendigung der Aussetzung berticksichtigt und Riicknahmeantrdge am nachsten Handelstag bearbeitet.
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10. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Der Fonds tragt den ihm zurechenbaren Anteil (auf der Grundlage seines Nettoinventarwerts) an den
Gebuhren und Betriebskosten des ICAV. Die Gebuhren und Betriebskosten des ICAV sind im Abschnitt
,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* des Verkaufsprospekts ausfiihrlich dargelegt. Der Verwaltungsrat
beabsichtigt, die mit der Einrichtung und dem laufenden Betrieb des ICAV verbundenen Gebiihren und
Aufwendungen, soweit dies moglich ist, auf jeden Fonds des ICAV anteilig zum Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds zu verteilen.

Griundungskosten

Der Fonds tragt die seiner Grindung zurechenbaren Gebihren und Aufwendungen, die sich auf
schatzungsweise 100.000 EUR (ohne MwSt.) belaufen, einschlie3lich seines Anteils an den Griindungskosten
des ICAV, wie im Abschnitt ,Griindungskosten® des Verkaufsprospekts beschrieben.

Diese Grundungskosten kdnnen in den ersten fiinf Rechnungsperioden des Fonds abgeschrieben werden.

Ausgabeaufschlag

Das ICAV kann fur Anteile der Klasse DR einen Ausgabeaufschlag von bis zu 4% auf den gezeichneten
Gesamtanlagebetrag erheben.

Der Ausgabeaufschlag ist, sofern er erhoben wird, an den Manager zu zahlen, der ihn wiederum ganz oder
teilweise an Untervertriebsstellen, einfihrende Vertreter oder Intermedidre zahlen kann.

Ein etwaiger Ausgabeaufschlag wird von der Zeichnungszahlung des Zeichners abgezogen, um den fir die
Anlage in die Anteile verfigbaren Nettobetrag zu ermitteln.

Die Berechnung des Ausgabeaufschlags liegt im freien Ermessen des Verwaltungsrats.
Verwaltungsgebihr
Gemall dem Verwaltungsvertrag ist der Manager berechtigt, dem Fonds eine Verwaltungsgebihr zu

berechnen, die fir jede Klasse, wie in der nachstehenden Tabelle angegeben, auf der Grundlage ihres
Nettoinventarwerts gesondert gilt.

Klasse Verwaltungsgebuhr

Anteile der Klasse MO 0,35%

Anteile der Klasse DR 2,30%

Anteile der Klasse DB 1,80%

Anteile der Klasse | 0,85%

Anteile der Klasse |1 1%

Die Gebuhr wird taglich berechnet, fallt tdglich an und ist monatlich nachtréaglich innerhalb von zehn (10)
Geschaftstagen nach dem letzten Geschéftstag jedes Kalendermonats zu zahlen.
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Die Verwaltungsgebiihr kann vom Manager in Absprache zwischen dem Manager und dem Verwaltungsrat
fur eine oder mehrere Klassen reduziert oder erlassen werden. Der Manager kann beschlieBen, einem oder
mehreren Anteilsinhabern oder Intermediaren, zu denen auch Verwaltungsratsmitglieder und Mitarbeiter des
Managers gehdren kénnen, einen Teil oder die gesamte Verwaltungsgebiihr zu erstatten.

Der Manager hat Anspruch auf Erstattung seiner angefallenen angemessenen Auslagen durch den Fonds
sowie auf Erstattung der Mehrwertsteuer auf alle an ihn oder von ihm zu zahlenden Gebuhren und Auslagen.

Gebihr des Anlageverwalters

Der Manager wird den Anlageverwalter fiir seine Anlageverwaltungsdienste mit Ermessensspielraum aus der
Verwaltungsgebiihr bezahlen.

Der Anlageverwalter hat, wie unten beschrieben, Anspruch auf eine Performancegebihr in Bezug auf die
Wertentwicklung aller Anteilsklassen.

Klasse Performancegebihr Performance-Hirde

Anteile der Klasse MO | 0% k. A.

Anteile der Klasse | 0% k. A.

DR

Anteile der Klasse DB | 0% k. A.

Anteile der Klasse | 10% Benchmark

Anteile der Klasse 11 | 0% k. A.

Performancegebihr

Der Manager hat Anspruch auf eine Performancegebiihr in Bezug auf die Wertentwicklung aller
Anteilsklassen.

Die Performancegebihr entspricht dem (oben angegebenen) Prozentsatz der Outperformance gegentber der
Benchmark (wie oben definiert) der betreffenden Anteilsklasse in Bezug auf jeden Performancezeitraum (wie
unten definiert) nach Hinzurechnung aller erfolgten Ausschittungen und vor dem Auflaufen der
Performancegeblhr. Keine Anteilsklasse wird mit einer Performancegeblhr belastet, bis alle vorherigen
Verluste ausgeglichen sind. Die Benchmark steht im Einklang mit der Anlagepolitik des Fonds.

Die Benchmark wird angepasst, um etwaige Ausschittungen sowie Zeichnungen und Ricknahmen zu
bertcksichtigen.

Die Uberschussperformance wird nach Abzug aller Kosten berechnet, kann jedoch ohne Abzug der
Performancegebihr selbst berechnet werden, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber ist und dazu
fuhrt, dass die Anteilsinhaber geringere Gebiihren zahlen.

Falls ein Anteilsinhaber seine Anteile ganz oder teilweise zu einem anderen Zeitpunkt als am Ende eines

Performancezeitraums zurtickgibt, ist eine Performancegebtihr, die im Fonds in Bezug auf diese Anteile zum
entsprechenden Ricknahmedatum aufgelaufen ist, féallig und an den Anlageverwalter zu zahlen.
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Der erste Performancezeitraum erstreckt sich vom Erstausgabetag der betreffenden Klasse bis zum folgenden
jahrlichen Bilanzstichtag, sofern die betreffende Klasse 12 Monate vor dem jahrlichen Bilanzstichtag aufgelegt
wurde. Danach lauft ein Performancezeitraum vom ersten Tag nach einem solchen jéhrlichen Bilanzstichtag
bis zum néchstfolgenden jahrlichen Bilanzstichtag oder, falls dieser friiher liegt, bis zu dem Tag, an dem keine
Anteile der betreffenden Klasse mehr in Umlauf sind (der ,Performancezeitraum®).

Die Berechnung der Performancegebihr muss von der Verwahrstelle Uberpruft werden. Die
Performancegebuhr ist nicht manipulierbar.

Die Performancegebihr wird zu jedem Bewertungstag berechnet, fallt zu jedem Bewertungstag an und wird
am letzten Tag des Performancezeitraums fallig.

Die Performancegebiihr ist vom Fonds innerhalb von zehn Tagen nach dem Ende des jeweiligen
vorangegangenen Performancezeitraums an den Anlageverwalter zu zahlen.

Bei der Ricknahme eines Anteils von einem Anteilsinhaber wird eine etwaige Performancegebihr am Tag der
Rucknahme der Anteile vom Anteilsinhaber anteilig fallig.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auf seinen Anspruch auf eine Performancegebihr in
Bezug auf eine bestimmte Anteilsklasse verzichten. Der Anlageverwalter kann einem oder mehreren
Anteilsinhabern oder Intermediéren einen Teil der Performancegebihr oder die gesamte Performancegebuhr
rickverguten.

Die bisherige Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zur Benchmark ist in den wesentlichen
Anlegerinformationen des Fonds aufgefihrt, die unter www.ambientasgr.com abgerufen werden kénnen.

Beispiele fur die Performancegebihr

Die nachstehende Tabelle veranschaulicht, wie die Performancegebihr in der Praxis funktionieren wird. Sie
zeigt, dass die Performancegebihr nur dann anfallt, wenn die Rendite der betreffenden Anteilsklasse in einem
bestimmten Performancezeitraum hoher ist als die Rendite der Benchmark.

Szenario 1 Szenario 2 Szenario 3 Szenario 4
Zeichnungsbetrag EUR 1.000.000 EUR 1.000.000 EUR 1.000.000 EUR 1.000.000
Benchmarkwert zu | 100,00 100,00 100,00 100,00
Beginn
Benchmarkwert 103,00 98,00 105,00 100,00
Nettoinventarwert pro | 104,00 99,00 103,00 95,00
Anteil (brutto)
Anzahl der Anteile 10.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00
Benchmarkrendite 0,03 (0,02) 0,05 -

(dies ist der Anstieg
(oder gegebenenfalls
der Ruckgang) der
Benchmark am Ende
des

Performancezeitraums)
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Performancegebiihren | (0,10) (0,10) - -
pro Anteil (dies ist die
Performancegebihr,
die auf den Anstieg des
NIW pro Anteil Gber die
Benchmark fur den
Performancezeitraum
angewandt wird)
Aufgelaufene (1.000,00) (1.000,00) - -
Performancegebuhr
(dies ist die
Performancegebihr,
die fur die Anteile
gezahlt wird)

Nettoinventarwert pro | 103,90 98,90 103,00 95,00
Anteil
Nettoinventarwert EUR EUR 989.000,00 | EUR EUR 950.000,00
1.039.000,00 1.030.000,00
Keine Gebihr Keine Gebihr

In Szenario 1 weisen sowohl die Benchmark als auch die Klasse eine positive Performance auf. Die Klasse
hat sich im Performancezeitraum besser entwickelt als die Benchmark, und daher ist eine Performancegebuhr
zu zahlen.

In Szenario 2 weisen sowohl die Benchmark als auch die Anteilsklasse eine negative Wertentwicklung auf.
Dennoch hat die Anteilsklasse die Benchmark in diesem Zeitraum Ubertroffen, und daher ist eine
Performancegebihr zu zahlen.

In Szenario 3 weisen die Benchmark und die Klasse eine positive Performance auf. Die Benchmark hat sich
besser entwickelt als die Klasse und es ist keine Performancegebiihr zu zahlen. Die unterdurchschnittliche
Wertentwicklung der Klasse im Vergleich zur Benchmark muss ausgeglichen werden, bevor der Fonds in den
nachfolgenden Performancezeitraumen eine weitere Performancegeblhr erheben kann.

In Szenario 4 bleibt die Benchmark unverandert und die Klasse weist eine negative Performance auf, so dass
keine Performancegebihr zu zahlen ist, da die Klasse die Benchmark nicht Ubertroffen hat. Die
unterdurchschnittliche Wertentwicklung der Klasse im Vergleich zur Benchmark muss ausgeglichen werden,
bevor der Fonds in den nachfolgenden Performancezeitraumen eine weitere Performancegebihr erheben
kann.

Realisierte und nicht realisierte Netto-Kapitalgewinne sowie realisierte und nicht realisierte Netto-
Kapitalverluste zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt werden bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil beriicksichtigt. Infolgedessen kénnen Performancegebihren auf nicht
realisierte Gewinne gezahlt werden, die mdglicherweise nie realisiert werden. Bitte beachten Sie, dass
die Performancegebihr bei einer Outperformance der Benchmark zu zahlen ist. Daher ist in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank auch dann eine Performancegebiihr zu
zahlen, wenn der Fonds die Benchmark Ubertrifft, fir den betreffenden Performancezeitraum jedoch
insgesamt eine negative Performance aufweist.
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Ausgleichung (Equalisation)

Zeichnet ein Anleger Anteile einer Anteilsklasse, die einer Performancegebuihr unterliegen, mit Ausnahme von
Anteilen der Klasse DB (,Anteile der relevanten Klasse®), zu einem Zeitpunkt, zu dem der Nettoinventarwert
pro Anteil vor Abzug einer etwaigen aufgelaufenen Performancegebuhr dieser Klasse einen anderen Wert hat
als den Vergleichswert, der der Benchmark fiir die Anteile der relevanten Klasse zugewiesen wurde, werden
bestimmte Anpassungen (wie nachstehend beschrieben) vorgenommen, um Ungleichheiten zu verringern, die
sich ansonsten fur den Anleger ergeben kénnten. Der Wert, der der Benchmark fur einen Anteil der relevanten
Klasse zugewiesen wird, ist der 6ffentlich gehandelte Preis der Benchmark an einem bestimmten Handelstag
(der ,Benchmarkwert").

Wenn Anteile der relevanten Klasse zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, zu dem der Nettoinventarwert pro
Anteil der relevanten Klasse unter dem Benchmarkwert fur diese Anteile der relevanten Klasse liegt, muss der
Anleger eine Performancegebihr fur jede spatere Wertsteigerung der Anteile der relevanten Klasse tber den
Benchmarkwert fur die Anteile der relevanten Klasse zahlen. In Bezug auf einen Wertzuwachs dieser Anteile
der relevanten Klasse vom Nettoinventarwert pro Anteil der relevanten Klasse am Tag der Zeichnung Uber
den Benchmarkwert fir die Anteile der relevanten Klasse wird die Performancegebihr am Ende jedes
Performancezeitraums durch die Ricknahme derjenigen Anzahl von Anteilen der relevanten Klasse des
Anteilsinhabers zum Nennwert (der vom Fonds einbehalten wird) erhoben, deren Gesamtnettoinventarwert
(nach Auflaufen der Performancegebihr) der Performancegebihr eines solchen Wertzuwachses entspricht
(eine ,Performancegebiihr-Riicknahme®). Ein Betrag, der dem Gesamtnettoinventarwert der auf diese Weise
zurickgenommenen Anteile der relevanten Klasse entspricht, wird an den Anlageverwalter als
Performancegebihr gezahlt. Der Fonds ist nicht verpflichtet, dem Anteilsinhaber den Riicknahmeerlos fiir die
Anteile der relevanten Klasse in Hohe des Gesamtnennwerts auszuzahlen. Die Performancegebihr-
Ricknahmen werden eingesetzt, um sicherzustellen, dass der Fonds einen einheitlichen Nettoinventarwert
pro Anteil jeder relevanten Anteilsklasse beibehdlt. Was die verbleibenden Anteile des Anteilsinhabers betrifft,
so wird fir jeden Anstieg des Nettoinventarwerts pro Anteil der relevanten Anteilsklasse Uber den
Benchmarkwert hinaus eine Performancegebihr in der oben beschriebenen normalen Weise erhoben.

Wenn Anteile der relevanten Klasse zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, zu dem der Nettoinventarwert pro
Anteil der relevanten Klasse hoher ist als der Benchmarkwert fiir diese Anteile der relevanten Klasse, muss
der Anleger einen Betrag zahlen, der den dann aktuellen Benchmarkwert fiir die Anteile der relevanten Klasse
Ubersteigt und der der Performancegebihr entspricht, die die Differenz zwischen dem dann aktuellen
Nettoinventarwert pro Anteil der relevanten Klasse (vor Auflaufen der Performancegebiihr) und dem
Benchmarkwert entspricht (eine ,Ausgleichsgutschrift‘). Zum Zeitpunkt der Zeichnung entspricht die
Ausgleichsgutschrift der fur die anderen Anteile derselben Klasse aufgelaufenen Performancegebihr pro
Anteil der relevanten Klasse (die ,maximale Ausgleichsgutschrift“). Die Ausgleichsgutschrift ist zu zahlen, um
der Tatsache Rechnung zu tragen, dass der Nettoinventarwert pro Anteil der relevanten Klasse reduziert
wurde, um eine aufgelaufene Performancegebihr widerzuspiegeln, die von den bestehenden Inhabern der
Anteile der relevanten Klasse zu tragen ist, und dient als Gutschrift fir Performancegebihren, die ansonsten
vom Fonds zu zahlen waren, die aber nicht den Anteilsinhabern, die die Zeichnung vornehmen, belastet
werden sollten, da fur diese Anteile der relevanten Klasse noch keine giinstige Wertentwicklung stattgefunden
hat. Die Ausgleichsgutschrift stellt sicher, dass alle Anteilsinhaber derselben Klasse den gleichen Betrag an
Risikokapital pro Anteil der relevanten Klasse haben.

Der zusétzliche Betrag, der als Ausgleichsgutschrift angelegt wird, ist im Fonds risikobehaftet und wird daher
auf der Grundlage der Wertentwicklung der Anteile der relevanten Klasse nach der Ausgabe der Anteile der
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betreffenden Klasse an Wert gewinnen oder verlieren, jedoch niemals die maximale Ausgleichsgutschrift
Ubersteigen. Sinkt der Nettoinventarwert pro Anteil der relevanten Klasse an einem Bewertungstag unter den
Benchmarkwert fur die Anteile der relevanten Klasse, wird die Ausgleichsgutschrift ebenfalls um einen Betrag
reduziert, der der Performancegebihr fir die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil der
relevanten Klasse (vor Auflaufen der Performancegebiihr) am Ausgabetag und an diesem Handelstag
entspricht. Jeder spatere Anstieg des Nettoinventarwerts pro Anteil der relevanten Klasse Uber den
Benchmarkwert der Anteile der relevanten Klasse fuhrt zu einer Ricknahme der Verringerung der
Ausgleichsgutschrift, jedoch nur in H6he der zuvor verringerten Ausgleichsgutschrift bis zur maximalen
Ausgleichsgutschrift.

Die Performancegebihren fiur Anteile der Klasse DB werden anhand einer Serienberechnungsmethode
berechnet, die im Folgenden naher erlautert wird.

Verwaltungsstellengebihr

Der Fonds Ubernimmt die Gebuhren und Auslagen der Verwaltungsstelle oder der mit ihr verbundenen
Unternehmen (einschlieRRlich aller angemessenen Auslagen, die fiir den Fonds angefallen sind). Die Gebiihren
der Verwaltungsstelle oder ihrer verbundenen Unternehmen dirfen 0,13% des Nettoinventarwerts des Fonds
nicht Ubersteigen. Sie werden an jedem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt und sind monatlich
nachtraglich zahlbar, wobei die monatliche Mindestgebihr 10.000 USD betragt. Der Fonds kann der
Verwaltungsstelle oder ihren verbundenen Unternehmen zusétzliche Gebihren fur andere Dienstleistungen
zahlen, insbesondere fir die Unterstiitzung bei der Rechnungsprifung, die Erstellung von Anlegerberichten
und die Fihrung von Zeichnungs-/Ricknahmekonten, die Erstellung von Jahresabschlissen, die Einreichung
der Mehrwertsteuererklarungen des Fonds bei der irischen Steuerbehoérde, sowie fur Middle-Office-Dienste
und die aufsichtsrechtliche Sorgfaltspriifung von Anlegerkonten, die zu handelslblichen Satzen erfolgen.

Verwabhrstellengebuhr

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Gebuhr aus dem Vermdgen des Fonds (ggf. zuzuglich
Mehrwertsteuer) in Hohe von maximal 0,03% des Nettoinventarwerts des Fonds, die an jedem
Bewertungszeitpunkt abgegrenzt und berechnet wird und monatlich nachtraglich zahlbar ist, wobei die
jahrliche Mindestgebuhr fir den Fonds 40.000 USD betréagt.

Die Verwahrstelle hat auRerdem Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen aus dem Vermdgen
des Fonds, die ihr fir den Fonds angefallen sind, einschlie3lich der Verwahrungsgebuiihren und Auslagen einer
Unterdepotbank (zu handelstblichen Satzen) und der Transaktionsgebuhren (ebenfalls zu handelsiblichen
Satzen), die von der Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank erhoben werden, sowie aller anwendbaren
Steuern, die ihr fir den Fonds entstanden sind. Diese Verwahrungsgebiihren fallen monatlich nachtraglich an
und sind monatlich nachtréglich zu zahlen.

Vermittlungsgebihr

Fur Anteile der Klasse DB wird eine Vermittlungsgebihr erhoben (,Anteilsklasse mit Vermittlungsgebuhr®). Die
Vermittlungsgebihr fur jeden gezeichneten Anteil der Anteilsklasse mit Vermittlungsgebihr betragt bis zu 4%
des Nettoinventarwerts pro Anteil an dem Bewertungstag, an dem ein Anteil der Anteilsklasse mit
Vermittlungsgebihr erstmals von einem Anteilsinhaber gezeichnet wird. Die Vermittlungsgebihr fiir jeden
gezeichneten Anteil der betreffenden vermittlungsgebihrenpflichtigen Anteilsklasse wird monatlich
nachtraglich vom ICAV als Vergutung fur den Vertrieb der Anteilsklassen mit Vermittlungsgebuhr an die
Untervertriebsstellen gezabhlt.
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Nachdem ein Anteil der Anteilsklasse mit Vermittlungsgebihr vier Jahre lang von einem Anteilsinhaber
gehalten wurde, beginnend mit dem Bewertungstag, an dem ein Anteil der Anteilsklasse mit
Vermittlungsgebuhr zum ersten Mal von einem Anteilsinhaber gezeichnet wurde, werden seine Anteile der
Anteilsklasse mit Vermittlungsgebihr automatisch in eine entsprechende Anzahl von Anteilen der
Anteilsklasse DR des Fonds umgetauscht. Weitere Informationen zu diesem Umtausch der Anteile sind
nachstehend aufgefiihrt. Anteilsinhaber, die ihre Anteile mit Vermittlungsgebiihr vor einem solchen Umtausch
zuruckgeben mdchten, missen unter Umsténden eine Vermittlungsgebihr wie unten beschrieben zahlen.

Die Vermittlungsgebihr, die fiur die Anteilsklasse mit Vermittlungsgebihr gelten kann, hangt von der
tatséchlichen Haltedauer der zuriickzunehmenden Anteile mit Vermittlungsgebihr ab. Die oben beschriebene
Haltedauer beginnt an dem Bewertungstag, an dem der/die Anteil(e) mit Vermittlungsgebihr erstmals von
einem Anteilsinhaber gezeichnet wird/werden. Infolgedessen verringert sich der Vermittlungszuschlag, der
erhoben werden kann, wenn sich die Haltedauer dem Ende des Vierjahreszeitraums nahert. Die
Vermittlungsgebuhr ist eine MaRnahme zur Minderung der negativen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert
pro Anteil der Anteilsklasse mit Vermittlungsgebuhr, die durch die Riickgabe von Anteilen durch Anteilsinhaber
vor dem Ende der vierjahrigen Haltedauer verursacht werden, und zum Schutz des Wertes der Anteilsklasse
mit Vermittlungsgebihr vor den Verwasserungseffekten im Zusammenhang mit der Zahlung der
Vermittlungsgebihr. Die Hohe des Vermittlungszuschlags fur die Anteilsklasse mit Vermittlungsgebuhr
gestaltet sich im Verhaltnis zur Lange der Haltedauer wie folgt:

Innerhalb von einem Jahr nach der Zeichnung von Anteilen mit Vermittlungsgebuhr: bis zu 4%

Nach einem Jahr und innerhalb von zwei Jahren nach der Zeichnung von Anteilen mit Vermittlungsgebuhr: bis
zu 3%

Nach zwei Jahren und innerhalb von drei Jahren nach Zeichnung von Anteilen mit Vermittlungsgebuhr: bis zu
2%

Nach drei Jahren und innerhalb von vier Jahren nach Zeichnung von Anteilen mit Vermittlungsgebihr: bis zu
1%

Nach vier Jahren nach der Zeichnung von Anteilen mit Vermittlungsgebuhr: 0%

Daher betragt die maximale Vermittlungsgebiihr, die auf jeden Anteil einer Anteilsklasse mit
Vermittlungsgebuhr, der vor Ablauf der vierjahrigen Haltefrist zuriickgenommen werden soll, erhoben werden
kann, 4% des Nettoinventarwerts pro Anteil dieser Anteile mit Vermittlungsgebuhr.

Die anwendbare Vermittlungsgebihr wird mit dem Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklasse mit
Vermittlungsgebihr multipliziert, die an dem betreffenden Handelstag zuriickgenommen werden soll. Der
entsprechende Betrag der Vermittlungsgebihr pro Anteil wird auf den Bruttoriicknahmebetrag pro Anteil
zugunsten des Fondsvermdgens erhoben.

Unter Berucksichtigung des Grundsatzes der fairen und gleichen Behandlung der verbleibenden
Anteilsinhaber der Anteilsklasse mit Vermittlungsgebiihr kann das ICAV nach eigenem Ermessen und in
Absprache mit dem Manager teilweise oder vollstdndig auf die Vermittlungsgebihr verzichten.

Zur Veranschaulichung wird die Anwendung des Vermittlungszuschlags anhand eines Berechnungsbeispiels
dargestellt:

Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile 100 Haltedauer (= x)
50 Anteile: x = 1,5 Jahre und

50 Anteile: x = 2,5 Jahre
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Vermittlungszuschlag

2,5% (= 50/100*3%+50/100*2%)

Nettoinventarwert pro Anteil der vermittlungsgebuhrenpflichtigen Anteilsklasse 100,00
Bruttoriickzahlungsbetrag EUR 10.000,00

- Betrag des Vermittlungszuschlags EUR 150,00

= Netto-Rickzahlungsbetrag EUR 9.850,00

Umtausch der Anteilsklasse mit Vermittlungsgebihr

Anteilsinhaber der Anteilsklasse mit Vermittlungsgebuhr sind berechtigt, ihren Anteilsbesitz vorbehaltlich des
oben genannten Vermittlungszuschlags zurtickzugeben. Sie kénnen jedoch zu keinem Zeitpunkt einen Teil
ihrer Anteile oder alle ihre Anteile an der Anteilsklasse mit Vermittlungsgebihr in Anteile eines anderen Fonds
oder Anteile einer anderen Anteilsklasse dieses Fonds umtauschen.

Nach Ablauf der vorab festgelegten Haltefrist von vier Jahren ab dem Bewertungstag, an dem ein Anteil der
Anteilsklasse mit Vermittlungsgeblhr erstmals von einem Anteilsinhaber gezeichnet wurde, wird die
entsprechende Anzahl von Anteilen mit Vermittlungsgebihr automatisch in eine entsprechende Anzahl von
Anteilen der Anteilsklasse DR umgetauscht. Der automatische Umtausch von Anteilen mit Vermittlungsgebuhr
in Anteile der Klasse DR fuhrt nicht zu einer Erhéhung der von den betreffenden Anteilsinhabern zu zahlenden
Gebduhren.

Betriebskosten

Der Fonds tragt alle seine Betriebskosten und die Gebuhren, die nachstehend als vom Fonds zu zahlen
beschrieben werden. Der Fonds tragt auch den ihm (auf der Grundlage seines Nettoinventarwerts)
zurechenbaren Anteil an den Gebiihren und Betriebskosten des ICAV, wie im Abschnitt ,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN® des Verkaufsprospekts im Einzelnen dargelegt. Zu den vom Fonds wahrend der
gesamten Laufzeit des Fonds gezahlten Kosten gehdren neben den Geblhren und Aufwendungen, die an
den Verwaltungsrat, den Manager, den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, den
Sekretar und die vom Fonds oder fir den Fonds beauftragten Zahlstellen zu zahlen sind, unter anderem die
Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit spezieller Risikosoftware, die zur Analyse des
Fondsportfolios verwendet wird, Broker- und Bankprovisionen und -gebihren, Rechts- und andere
professionelle  Beratungsgebtihren,  aufsichtsrechtliche  Gebuhren,  Wirtschaftsprifungsgebihren,
Vertriebsgebiihren, Ubersetzungs- und Buchhaltungskosten, Kreditzinsen, fiir den Fonds anfallende Steuern
und staatliche Aufwendungen, Kosten und Auslagen fir die Erstellung, die Ubersetzung, den Druck, die
Aktualisierung und die Verteilung des Nachtrags, der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer Dokumente,
die aktuellen und potenziellen Anteilsinhabern zur Verfigung gestellt werden, alle Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Erlangung und Aufrechterhaltung eines Kreditratings fiir den Fonds, Aufwendungen
fur die Veroffentlichung und Bekanntgabe des Nettoinventarwerts sowie sonstige Aufwendungen, jeweils
einschlieBlich etwaiger anfallender Mehrwertsteuer.

Anteilsinhaber des Fonds sollten beachten, dass alle oder ein Teil der Gebihren und Aufwendungen in Bezug
auf den Fonds dem Kapital auf der Ebene des Fonds oder der Anteilsklasse belastet werden kénnen.
Infolgedessen kann es zu einer Aushdhlung des Kapitals und zur Erzielung von Ertrdgen unter Verzicht auf
das Potenzial fur kiinftiges Kapitalwachstum kommen. Dies kann dazu fiihren, dass die Anteilsinhaber der
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Anteilsklassen des Fonds bei der Ruckgabe von Anteilen aufgrund einer Verminderung des Kapitals nicht den
vollen investierten Betrag zuriickerhalten. Den Anteilsinhabern des Fonds wird empfohlen, sich in dieser
Hinsicht beraten zu lassen. Der Grund fir die Zahlung von Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital ist
die Maximierung des an die Anleger ausschuittbaren Betrags.
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Anhang A - Verfugbare Anteilsklassen des Fonds

Klasse DB
Klasse DB (EUR) (thesaurierend)

Klasse MO
Klasse MO (EUR) (thesaurierend)

Klasse |

Klasse | (EUR) (thesaurierend)

Klasse | (USD) abgesichert (thesaurierend)
Klasse | (CHF) abgesichert (thesaurierend)
Klasse | (GBP) abgesichert (thesaurierend)

Klasse DR

Klasse DR (EUR) (thesaurierend)
Klasse DR (USD) abgesichert (thesaurierend)
Klasse DR (USD) (thesaurierend)
Klasse DR (CHF) abgesichert (thesaurierend)
Klasse DR (CHF) (thesaurierend)
Klasse DR (GBP) abgesichert (thesaurierend)
Klasse DR (GBP) (thesaurierend)

Klasse I1

Klasse I1 (EUR) (thesaurierend)

Klasse I1 (USD) abgesichert (thesaurierend)
Klasse I1 (CHF) abgesichert (thesaurierend)
Klasse I1 (GBP) abgesichert (thesaurierend)
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ANHANG Il

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Ambienta X Environmental Mid Cap Fund

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass . .

diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich

beeintrachtigt und die

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EV) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der

Mit

Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts

erreicht werden.

Unternehmenskennung (LEI-Code): 213800DPOTT4TVUHUV23

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

x Ja o Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 80%

beworben, und obwohl keine nachhaltigen Investitioner
angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil vor

in Wirtschaftstitigkeiten, die % an nachhaltigen Investitionen

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig mit
einzustufen sind

einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

. In Wirtschaftstatigkeiten, die Téxonorr;le .le shailogken el
nach der EU-Taxonomie nicht einzustuten sin
als okologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

B Sl Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 0okologische/soziale Merkmale

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: 0%

beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

getatigt

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das Investitionsziel des Fonds besteht darin, attraktive risikobereinigte absolute Renditen zu erzielen,
indem er vorwiegend in 6kologisch nachhaltigen Investitionen anlegt.

Die o©kologisch nachhaltigen Investitionen beziehen sich auf Ressourceneffizienz, im gesamten
Spektrum natrlicher Ressourcen, und/oder Umweltschutz, mit allen Arten von Verschmutzungen mit
Auswirkungen auf Wasser, Luft, Boden und die Gesundheit von Menschen.

Gemal seiner Anlagestrategie investiert der Fonds in erster Linie in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen weltweit, die auf Umwelttrends ausgerichtet sind und auf der
Grundlage der internen Methode des Anlageverwalters als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide

Managementstrukture

n dia Raziahiinaan 711

Diese Investitionen kénnen auch zu den in Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomie”) aufgefiihrten
Umweltzielen beitragen: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung, und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und
der Okosysteme.

Die 6kologisch nachhaltigen Investitionen tragen zum nachhaltigen Investitionsziel des Fonds bei, da
sie anhand der Kriterien des Anlageverwalters bewertet werden, um zu ermitteln, ob eine Anlage der
Definition einer nachhaltigen Anlage im Rahmen der nachfolgend erlduterten Anlagestrategie des
Anlageverwalters entspricht.

Es wurde kein Referenzwert fur die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Anlageverwalter verwendet den Ambienta Sustainabilty Index (,,ASI“), um das Erreichen des
nachhaltigen Investitionsziels des Fonds zu messen. Die Zielemittenten werden anhand des ASI,
des Indikators des Anlageverwalters flr Einzeltitel, analysiert. Dieser stellt in einer Zahl zwischen
-100% und +100% den Beitrag zur Ressourceneffizienz und/oder zum Umweltschutz jedes
einzelnen Unternehmens dar und damit die Korrelation des Werts eines bdrsennotierten
Unternehmens zu 6kologischer Nachhaltigkeit und verbundenen Trends. Berechnet wird er als
Durchschnitt des positiven oder negativen Umweltbeitrags jedes Unternehmensbereichs,
gewichtet nach dem Unternehmenswert. Der Fonds investiert in Zielemittenten, die den intern
bestimmten ASI-Schwellenwert erfillen, bei denen es sich um Investitionen in Unternehmen
handelt, die ausgehend von der Bewertung der einzelnen Bereiche eines Unternehmens eine
positive Umweltauswirkung erzielen. Damit dienen sie auch als Negativ-Screening-Filter und
schlieRen zahlreichen Unternehmen aus, die nicht auf den rein sektorbasierten Listen untersagter
Wirtschaftstatigkeiten aufgefihrt sind.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintréchtigung
des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Die Geschaftstatigkeit eines Unternehmens, in das investiert wird, kann negative und positive
Beitrdge zu den Auswirkungen auf die Umwelt liefern. Anhand der ASI-Analyse kann der
Anlageverwalter bewerten, ob der Beitrag Giberwiegend positiv oder negativ ist. Dies ist der erste
Test des Anlageverwalters im Zusammenhang mit der Uberpriifung einer Aktie oder eines
aktiendhnlichen Wertpapiers, um sicherzustellen, dass es die 6kologischen Ziele der nachhaltigen
Investitionen nicht erheblich beeintrachtigt.

Dartiber hinaus ist die Einbindung einer Bewertung der Kriterien Umwelt, Soziales und
Unternehmensfilhrung  (,ESG“) durch den Anlageverwalter fester Bestandteil des
Anlageprozesses und steuert zur Ermittlung von und zum Schutz vor potenziellen Auswirkungen
in  Verbindung mit Investitionen bei, unter anderem im Bereich Soziales und gute
Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter beriicksichtigt durch eine Kombination aus eigenen
und externen Marktanalysen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die fir die Unternehmen, in die investiert
wird, als relevant erachtet werden, und stellt sicher, dass das Prinzip der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen (,Do No Significant Harm“, ,DNSH”) gemaR der Offenlegungsverordnung
befolgt wird. Im Einklang mit seiner Ausschlusspolitik investiert der Fonds nicht in Positionen mit
bedeutendem Engagement (gemaR spezifischen Schwellenwerten, die auf die Einnahmen aus
solchen Aktivitaiten angewandt werden) in sozial- und umweltschadlichen Sektoren,
einschlieBlich umstrittener Waffen, Atomwaffen, konventioneller Waffen, Foérderung von
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Kraftwerkskohle und Tabak. Die Anwendung der Ausschlusspolitik hilft dem Fonds dabei,
Investitionen zu vermeiden, die den Umweltzielen des Fonds erheblich schaden. Der Fonds
schlieBt auch Emittenten aus, die nachweislich gegen den UN Global Compact (UNGC) verstoBen.
Solche Unternehmen werden vor dem Handel vom Anlageverwalter gesperrt. Weitere
Informationen zur Ausschlusspolitik finden Sie auf der Website des Managers:
https://ambientasgr.com/.

All dies erfolgt im Rahmen des Programms ESG in Action des Anlageverwalters (einem
firmeneigenen Ansatz zur Integration nicht-finanzieller Faktoren in das Portfoliomanagement),
das in zwei Hauptphasen unterteilt ist:

e Vor der Investition fihrt der Anlageverwalter eine Due-Diligence-Prifung durch, um die
Hauptauswirkungen auf o6kologische und soziale Ziele zu analysieren und dadurch
sicherzustellen, dass es im Einklang mit dem DNSH-Prinzip keine nachteiligen
Auswirkungen gibt und dass Grundsétze fur den Mindestschutz und die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiuhrung eingehalten werden.

e Wahrend der Haltedauer Uberwacht der Anlageverwalter weiter die nachteiligen
Auswirkungen, indem er die Sammlung von Daten und seine eigene Analyse wie
nachfolgend beschrieben kombiniert. Die Erkenntnisse aus diesen
Uberwachungsaktivititen flieRen in die Ausiibung der Mitwirkung und des aktiven
Aktionarstums durch den Anlageverwalter ein, um etwaige Risiken nachteiliger
Auswirkungen (d. h. auf die DNSH-Prinzipien) zu begrenzen, die sich moglicherweise nach
der Investition ergeben haben.

Aufgrund der Ergebnisse der vorstehend genannten Phasen kann ein Eskalationsverfahren
erforderlich sein, das zusatzliche Mitwirkungen auf Unternehmensebene und eine Analyse der
Fortschritte bei der Begrenzung nachteiliger Auswirkungen umfasst. Dieses Eskalationsverfahren
kann letztendlich je nach Schwere der nachteiligen Auswirkungen eines Unternehmens, in das
investiert wird, zu dessen VerduRerung fihren.

Der Anlageverwalter setzt dabei auf internes Research, das er durch externes Research und Daten
spezieller externer Datenanbieter erganzt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die ESG-Analyse ist fester Bestandteil des Anlageprozesses des Fonds und tragt zur Ermittlung
und zum Schutz vor den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) im Zusammenhang mit
Investitionen bei. Durch sein Programm ESG in Action beriicksichtigt der Anlageverwalter die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Die anwendbaren, in Anhang | Tabelle 1 zur Delegierten Verordnung
der Kommission (EU) 2022/1288 aufgefiihrten obligatorischen PAls (die ,Level 2-
Kennzahlen”) und die maRgeblichen zusatzlichen ,6kologischen” und/oder ,sozialen”
Indikatoren (in Anhang| Tabelle2 und 3 der Level 2-Kennzahlen aufgefiihrt) werden
berlcksichtigt. Die wesentlichen Faktoren fiir die Unternehmen, in die investiert wird, werden
durch eine Kombination aus internen und externen Marktanalysen definiert. Sie werden
herangezogen, um die Begrenzung der nachteiligen Auswirkungen wahrend der
Sorgfaltsprifung, vor der Investition und wahrend der anschlieBenden Haltedauer durch
einen qualitativen und quantitativen Ansatz sicherzustellen, der gegebenenfalls Sektordaten
externer Datenanbieter berlicksichtigt. Weitere Einzelheiten dazu, inwieweit die
Auswirkungen der PAl-Indikatoren auf Nachhaltigkeitsfaktoren berilcksichtigt wurden, sind
im Abschnitt ,,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” zu entnehmen.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Der Manager ist Unterzeichner der Prinzipien fir verantwortliches Investieren der Vereinten
Nationen. Damit fordert er eine Ausrichtung auf die international anerkannten Standards der
Unternehmensfilhrung und die Einhaltung der Menschenrechte. Wahrend der
Sorgfaltspriifung bewertet der Anlageverwalter die geplanten Investitionen anhand von
externen Daten Uber Kontroversen und MindestschutzmaRnahmen, um sicherzustellen, dass
die geplanten Investitionen den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte entsprechen,
einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der
Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Gber grundlegende Prinzipien und Rechte
bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte.
Nachfolgend verifiziert der Anlageverwalter wahrend der Uberwachung, dass die Investition
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte
aus den acht Kernlbereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation tiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind,
und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte, weiterhin entspricht, indem er sie
regelmaRig anhand externer Datenanalysen und jahrlicher Mitwirkung Gberpruft.

Dazu verwendet der Anlageverwalter eine Kombination aus externen Datenanalysen und
Gesprachen mit Emittenten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Hyy, Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

5 Ja

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die geltenden obligatorischen und relevanten zusatzlichen PAI-
Indikatoren fiir Aktienanlagen, wie in den Level 2-Kennzahlen angegeben, in seinem Anlageprozess.
Dies erfolgt im Rahmen seiner Due-Diligence-Prifung und wahrend der Haltedauer einer Anlage
durch das Uberwachungsverfahren des Anlageverwalters. In beiden Phasen werden die PAI durch

Bei den wichtigsten
nachteiligen

Auswirkungen handelt

es sich um die einen qualitativen und quantitativen Ansatz betrachtet, indem sowohl die Leistung der PAI-
bedeutendsten Indikatoren fir ESG-Themen, die fiir die Branche des Unternehmens, in das der Anlageverwalter
nachteiligen investiert hat, relevant sind, als auch der relative Managementansatz des Unternehmens in Bezug
Auswirkungen von auf die relevanten ESG-Themen untersucht werden. Auf der Grundlage der Ergebnisse dieses
Investitionsentscheidun Prozesses kann der Anlageverwalter entweder einen Ausschlussansatz oder einen
gen auf Mitwirkungsansatz in Bezug auf die potenzielle Investition wahlen.

et il Der Anlageverwalter berlicksichtigt die geltenden, in den Level 2-Kennzahlen angegeben,

obligatorischen und relevanten zusatzlichen PAl-Indikatoren, so wie sie vom Anlageverwalter in
Gruppen erfasst und eingestuft werden, wobei der nachfolgend erlduterte Ansatz verfolgt wird.

Far:
- PAl-Indikator 1, 2 und 3: ,, Auswirkungen auf die Treibhausgasemissionen”
- PAl-Indikator 4: ,,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind”
- PAl-Indikator 5 und 6: , Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht

erneuerbaren Quellen” und ,Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven
Sektoren”

Der Anlageverwalter analysiert die Leistungen, Ziele und Ubergangspldne der Unternehmen, in die
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investiert wird, in Bezug auf die oben genannten Indikatoren und tritt in einen aktiven Dialog mit
Unternehmen, denen es an soliden Strategien zum Umgang mit solchen ESG-Themen zu fehlen
scheint. Mithilfe der ASI-Analyse und des Schwellenwerts von >+25%, die vom Anlageverwalter
angewendet werden, wie im nachstehenden Abschnitt ,,Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden?” angegeben, schlieRt der Anlageverwalter Zielemittenten aus,
die an bestimmten Aktivititen wie beispielsweise Kohle bzw. fossile Brennstoffe, maRgeblich
beteiligt sind.

Far:

- PAl-Indikator 7: ,Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger
Biodiversitat auswirken”

- PAl-Indikator 8: ,,Emissionen in Wasser”
- PAl-Indikator 9: , Anteil gefahrlicher Abfalle”
- Optionaler umweltbezogener PAl-Indikator 13: ,Anteil nicht verwerteter Abfalle”

- PAl-Indikator 11: ,Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen”

- Optionaler sozialer PAl-Indikator 9: ,,Fehlende Menschenrechtspolitik”
- Optionaler sozialer PAl-Indikator 10: ,Fehlende Sorgfaltspflicht”
- PAl-Indikator 12: ,,Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle”

- PAl-Indikator 13: ,Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen”

Der Anlageverwalter verlangt von allen Emittenten, in denen er Positionen hélt, dass sie
angemessene MaRnahmen zur Steuerung relevanter Umweltauswirkungen ergreifen, Strategien,
Verfahren und Mechanismen zum Umgang mit sozialen und menschenrechtlichen Fragen einfiihren
und die Vielfalt auf allen Fiihrungsebenen fordern. Der Managementansatz sowie die Leistung der
Unternehmen und Emittenten, in die investiert wird, werden analysiert. Wenn relevante
verbesserungsfahige Bereiche ermittelt werden, ergreift der Anlageverwalter MaRnahmen.

Fir:

- PAl-Indikator 10: ,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der OECD
flr multinationale Unternehmen”

- PAl-Indikator 14: ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen)*“.

Der Anlageverwalter verlangt von Unternehmen und Emittenten, in denen er Positionen halt, dass
sie im Einklang mit internationalen Standards und Richtlinien agieren, einschlielich denen des
UNGC und der OECD. Wird ein mutmallicher Verstol’ festgestellt, untersucht der Anlageverwalter
den Fall, prift die Reaktion des Unternehmens/Emittenten sowie den Aktionsplan /die Aktionsplane
und entscheidet auf der Grundlage dieser Untersuchung, ob eine VerauBerung erfolgt, sofern der
Anlageverwalter in Bezug auf den Fonds bereits in das Unternehmen/den Emittenten investiert hat.
Wird vor der Anlage durch den Anlageverwalter ein mutmaRlicher VerstoR in Bezug auf den Fonds
festgestellt, und entsprechend eine Analyse des Falls, der Reaktion des Unternehmens/Emittenten
sowie des Aktionsplans /der Aktionsplane durch den Anlageverwalter durchgefiihrt, kann der
Anlageverwalter beschliefen, die potenzielle Investition nicht vorzunehmen. Unter Umstdanden
schlieBt der Anlageverwalter dann die Zielemittenten/Zielunternehmen, die Gegenstand dieser
mutmalRlichen VerstoRe sind, aus.

Dariiber hinaus investiert der Fonds gemal seiner Ausschlusspolitik nicht in Positionen, die ein
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Engagement in umstrittenen Waffen aufweisen oder nachweislich gegen den UN Global Compact
verstoRen. Solche Unternehmen werden vor dem Handel vom Anlageverwalter gesperrt.

Informationen  dartber, inwiefern die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden, werden in den Jahresberichten der ICAV gemaf
Artikel 11 Abs. 2 SFDR zur Verfligung gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Gemal seiner Anlagestrategie investiert der Fonds in erster Linie in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen weltweit, die auf Umwelttrends ausgerichtet sind und auf der
Grundlage der internen Methode des Anlageverwalters als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die okologische Nachhaltigkeit ist ein wichtiger Faktor der Anlagestrategie, und sie ist in den
Portfolioauswahlprozess des Anlageverwalters, mit dem er 0&kologisch nachhaltige Anlagen
identifiziert, integriert.

Bei der Ermittlung von 6kologisch nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben, verwendet der
Anlageverwalter einen disziplinierten fundamentalen Investment-Research-Prozess, der durch ein
umfangreiches Programm von Treffen mit Unternehmensleitungen und den Einsatz des internen
analytischen Bewertungsprozesses des Anlageverwalters vorangetrieben wird. Bei der Durchfihrung
dieses Beurteilungsprozesses stiitzt sich der Anlageverwalter auf seine Erfahrung, seine Beziehungen
zu Markt- und Branchenteilnehmern, Unternehmensmanagern, Research-Analysten und Beratern. Bei
der Uberpriifung von Unternehmen setzt der Anlageverwalter seine eigenen Screening-, Research-,
forensischen und Bewertungstechniken ein, um Chancen zu erkennen, bei denen die Bewertung eines
Unternehmens und sein Aktienwert von der Marktwahrnehmung des Unternehmens und seinem
Aktienkurs abweichen. Der Anlageverwalter wendet ein internes Scoring-Modell an, das die Analyse
von Nachhaltigkeitstrends mit der unternehmensspezifischen Fundamentalanalyse kombiniert, wie
oben beschrieben.

Neben dieser Fundamentalanalyse beschaftigt der Anlageverwalter ein spezielles Research-Team, das
sich darauf konzentriert, Nachhaltigkeitsthemen zu identifizieren und zu ermitteln, wie diese auf
einzelne Unternehmen zutreffen. Es findet ein kontinuierlicher Austausch zwischen den thematisch
und fundamental ausgerichteten Teams statt, um sicherzustellen, dass die Nachhaltigkeitskriterien
ebenso wie die Bewertungskriterien sowohl vor der Anlage als auch wahrend ihrer Laufzeit attraktiv
sind.

Der Anlageverwalter setzt diese Strategie kontinuierlich um, indem er das nachhaltige Engagement
jeder Position Gberwacht. Hierfir wendet er eine eigene Methode an, im Rahmen derer er das
Aktivitdten in Bezug auf Nachhaltigkeitstrends zuzuordnende Exposure einer Anlage in einem
Unternehmen quantifiziert. Diese Methode basiert auf einer detaillierten Fundamentalanalyse eines
Unternehmens, kombiniert mit einer Bewertung der zugrundeliegenden Nachhaltigkeitstrends, denen
die Einnahmen und andere Cashflow-Stréme des Unternehmens ausgesetzt sind. Die Analyse fiihrt im
Ergebnis zum ASI, dem Nachhaltigkeitsindikator des Anlageverwalters fiir Einzeltitel. Dieser stellt in
einer Zahl zwischen -100% und +100% den Beitrag zur Ressourceneffizienz und/oder zum
Umweltschutz jedes einzelnen Unternehmens dar und damit die Korrelation des Werts eines
borsennotierten Unternehmens zu 6kologischer Nachhaltigkeit und verbundenen Trends.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
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Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

- Ermittlung von 6kologisch nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben, durch den
Anlageverwalter mittels eines disziplinierten fundamentalen Investment-Research-
Prozesses, der durch ein umfangreiches Programm von Treffen mit
Unternehmensleitungen und den Einsatz des internen analytischen Bewertungsprozesses
des Anlageverwalters vorangetrieben wird;

- Uberwachung des Nachhaltigkeitsengagements jeder Position anhand der eigenen

Methode des Anlageverwalters, um, wie oben beschrieben, das Aktivitaten in Bezug auf
Nachhaltigkeitstrends zuzuordnende Exposure einer Anlage in einem Unternehmen zu
quantifizieren. Diese Methode basiert auf einer detaillierten Fundamentalanalyse eines
Unternehmens.
Die Zielemittenten werden in der Phase der Sorgfaltsprifung und jedes Jahr nach der
Investition vom Anlageverwalter anhand des Nachhaltigkeitsindikators ASI analysiert.
Dieser stellt in einer Zahl zwischen -100% und +100% den Beitrag zur Ressourceneffizienz
und/oder zum Umweltschutz jedes einzelnen Unternehmens dar und damit die
Korrelation des Werts eines borsennotierten Unternehmens zu Okologischer
Nachhaltigkeit und verbundenen Trends. Berechnet wird er als Durchschnitt des positiven
oder negativen Umweltbeitrags jedes Unternehmensbereichs, gewichtet nach dem
Unternehmenswert des Unternehmens. Der Fonds investiert in Zielemittenten, die den
ASI-Schwellenwert (2+25%) erfiillen, bei denen es sich um Investitionen in Unternehmen
handelt, die ausgehend von der Bewertung der einzelnen Bereiche eines Unternehmens
eine positive Umweltauswirkung erzielen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Wahrend der Phase der Sorgfaltspriifung zur Auswahl von Investitionen und danach im
Rahmen der fortlaufenden Uberwachung einer Position gemaR dem Programm ESG in Action
des Anlageverwalters ist der Anlageverwalter bestrebt sicherzustellen, dass die
Unternehmen, in die er investiert, in Ubereinstimmung mit den Best Practices der
Unternehmensfiihrung  und  Integritdt, insbesondere in Bezug auf solide
Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeitervergiitung und Einhaltung
der Steuerpflichten, operieren. Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die Unternehmen, in
die er investiert, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem er
die entsprechenden Governance-Ratings externer Datenanbieter priift oder durch Analysen
des Dbetreffenden Unternehmens durch das Investmentmanagement-Team des
Anlageverwalters, sowie durch regelmaRige Mitwirkung bei der Fiihrung des Unternehmens.
Mit externer Unterstiitzung Ubt der Anlageverwalter auch seine Stimmrechte aus, sodass er
die Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die er investiert,
beurteilen kann.
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Wie sehen die Vermdégensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

g

Taxonomiekonform

mindestens 80%

Investitionen

Okologisch

Die

Vermogensallokation #2 Nicht

gibt den jeweiligen nachhaltig

Anteil der Investitionen #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen Zielen. Der

Fonds strebt den Erhalt eines Mindestanteils nachhaltiger Investitionen von 80% seines
Nettoinventarwerts an. Diese nachhaltigen Investitionen bestehen aus Aktien und

aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternehmen.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen

ainaactiift wiardan Niaca lnuactitinnan wiardan 21ir Ahcichariina Adar lianiditstectaniariinea
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgabe
n (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Der Fonds verwendet eine spezielle Derivatstrategie, um sich in nachhaltigen Investitionen zu
engagieren. Diese Strategie beinhaltet das synthetische Engagement in Wertpapieren, die
positiv zum nachhaltigen Investitionsziel des Fonds beitragen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie
konform ist, betragt 5% (dazu koénnen Investitionen in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten mit
Bezug zu fossilem Gas und / oder Kernenergie gehoren). Der Fonds zielt nicht darauf ab oder
verpflichtet sich nicht dazu, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten mit Bezug zu fossilem Gas
und/oder Kernenergie zu investieren, behilt sich jedoch die Mdglichkeit dazu vor, wenn dies mit
der vorstehend beschriebenen internen Methode des Anlageverwalters im Einklang steht. Auf
dieser Grundlage haben wir die nachstehende Frage mit ,ja“ beantwortet und ,fossiles Gas“ und
,Kernenergie” ausgewahlt. Bei dem obengenannten Wert handelt es sich um einen Mindestwert.
Dabei kann der oben genannte Mindestanteil von 80% nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel auf mit der EU-Taxonomie konforme und mit der EU-Taxonomie nicht konforme Titel
verteilt werden, weil es keine feste Allokation (nur eine Mindestallokation) gibt, da diese von der
Verfligbarkeit EU-taxonomiekonformer nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel
abhangt.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas

und/oder Kernenergie investiert!?
X Ja:
X In fossiles Gas X In Kernenergie

Nein

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschliellich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
= FossileGas 0%

0,
- Taxonomie-konform: 0%
Kernenergie 5%

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und KernenSz%)

5%

Nicht taxonomiekonform

[ ] 0%

0%
- Taxonomiekonform
Kernenergie

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform:

5%

FossileGas

Taxonomiekonform o
(ohne fossiles Gas und Kernenergg)A’

Nicht taxonomidonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen * alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare  Energie
oder CO-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvors

chriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO»-

armen Alternativen

s/
sind 6kologisch

nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht

beriicksichtigen.

fua

&

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tditigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht auf einen Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das nachhaltige Investitionsziel des Fonds steht im Einklang mit den Umweltzielen in der
Verordnung (EU) 2020/852 (die ,Taxonomie”), umfasst aber ein breites Spektrum an
Umweltauswirkungen und Wirtschaftstatigkeiten.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, liegt bei 0%. Hierbei handelt es sich um einen Mindestwert. Dabei kann
der oben genannte Mindestanteil von 80% nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel auf
mit der EU-Taxonomie konforme und mit der EU-Taxonomie nicht konforme Titel verteilt werden,
weil es keine feste Allokation (nur eine Mindestallokation) gibt, da diese von der Verfligbarkeit

nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel abhangt, das mit der EU-Taxonomie konform ist.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem

sozialen Ziel?

Der Fonds investiert nicht in nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen okologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Zu den ,,nicht nachhaltigen” Investitionen des Fonds kénnen Bareinlagen, Geldmarktinstrumente,
Schuldtitel und Derivate gehoren, die fiir Zwecke der Absicherung und des
Liquiditatsmanagements verwendet werden. Bei diesen Investitionen ist ggf. die Einhaltung der
MindestschutzmaBnahmen und speziell die Konformitdt mit den OECD-Leitsdatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte, einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht
Kernibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen
Charta der Menschenrechte, fester Bestandteil der Investitionsanalyse des Anlageverwalters, um
das Erreichen des nachhaltigen Investitionsziels insgesamt sicherzustellen. Diese Compliance-
Analyse wird Uber das Programm ESG in Action des Anlageverwalters durchgefiihrt: Vor der
Investition, wahrend der Sorgfaltspriifung, verifiziert der Anlageverwalter, ob es einen
Mindestschutz gibt, und wahrend der Haltedauer Uberwacht der Anlageverwalter, ob die
MindestschutzmaBnahmen weiter bestehen. Dazu verwendet er eine Kombination aus
Datensammlung und -analyse. Die Erkenntnisse daraus flieRen in die Ausiibung der Mitwirkung
und des aktiven Aktionarstums durch den Anlageverwalter ein. Ein Eskalationsverfahren kann
erforderlich sein, das zusatzliche Mitwirkung auf Unternehmensebene und eine Analyse der

Fortschritte bei der Begrenzung nachteiliger Auswirkungen umfasst. Dieses Eskalationsverfahren
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Bei der
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit dener
gemessen wird, ob das
nachhaltige

Investitionsziel des
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kann letztendlich je nach Schwere der nachteiligen Auswirkungen eines Unternehmens, in das
investiert wird, zu dessen VerdauRerung fuhren.

Diese Investitionen stellen keine Gefahr fiir die nachhaltige Investition des Fonds dar.

Wourde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels wurde kein bestimmter Index als Referenzwert
bestimmt.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im Einklang mit
dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Keine Angabe

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestelit?

Keine Angabe

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Keine Angabe

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Keine Angabe

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://ambientasgr.com
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